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Disclaimer % Advanced Soltech

Det har dokumentet &r uppréattat av Advanced SolTech Sweden AB (publ) ("Emittenten") och utgér endast marknadsféringsmaterial och innehaller information som enbart riktas till en begransad grupp potentiella investerare.
Detta dokument &r inte avsett fér och utgor inte heller investeringsradgivning eller ett erbjudande till allméanheten eller till nAgon annan part &n de som namns ovan. Denna presentation &r strikt konfidentiell och far inte kopieras,
publiceras eller distribueras helt eller delvis genom nagot medium eller form fér ndgot &ndamal. Informationen i detta dokument avser en emission av preferensaktier av tva serier i Emittenten ("Emissionen"). | samband med att
ett investeringsbeslut fattas maste varje potentiell investerare forlita sig pa sina egna undersokningar och analyser av Emittenten och villkoren for varje investering. Detta dokument utgor inte heller ett prospekt enligt
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektférordningen”) och inget prospekt kommer att upprattas och registreras hos den svenska Finansinspektionen i enlighet med
Prospektférordningen med anledning av Emissionen.

Informationen i detta dokument har inte genomgatt ndgon oberoende verifiering. Ingen teknisk-, finansiell-, eller miljsundersokning har gjorts avseende Emittenten. | samband harmed gjordes en bekraftande intervju med
ledningen som baserades pa tidigare begransad verifierande legal granskning avseende Emittentens verksamhet och tillgdngar och en verifierande legal granskning avseende Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou)
Co., Ltd. ("ASRE") och féljaktligen Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd. ("LSE Sugian") pa en begransad méangd dokumentation, senast uppdaterad i maj 2020 i samband med den senaste tap-emissionen. Det kan darfor
finnas oidentifierade risker avseende Emittentens, ASREs och LSE Sugians verksamhet, resultat och finansiella stallning och de tillgdngar som kontempleras att férvarva. All information som lamnas i dokumentet bér noga
analyseras och 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika risker som varje atagande att teckna aktier i Emittenten innebar. Det finns alltid risker férknippade med investeringar i vardepapper.

Information i denna presentation kan komma att férdndras och Emittenten kommer inte, och har ingen skyldighet att, uppdatera detta dokument eller uppréatta tillaggsdokumentation. De eventuella medel som investeras i
Emittenten kan ga forlorade som en konsekvens av faktorer som Emittenten kan respektive inte kan paverka. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av framtidsinriktade
uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som detta dokument innehaller respektive inte innehéller. Genom att ta del av detta dokument godkanner lasaren att man ar inférstddd med de omstandigheter och krav som rader
for att ta del av detta dokument och att ndgon overtradelse harav inte gors.

Viss information i denna presentation inklusive information om Emittentens planer och framtida finansiella och operationella utveckling och ovriga uttalanden, vilka aterspeglar bolagsledningens bedémning eller estimat av
framtida resultat utgor framatblickande information. Framétblickande uttalanden kannetecknas av att de férekommer i samband med ord som "férutser’, "beddémer”, "férvantar’, “tror”, "avser”, "planerar”, "férsoker”, "kan”, "’kommer
att”, "bor” och andra liknande uttryck. Sadana framétblickande uttalanden inbegriper kanda och okénda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att Emittentens faktiska resultat eller verksamhet i betydande grad
awviker fr&n vad som uttrycks eller antyds i de framétblickande uttalandena. Antagandena aterspeglar bolagsledmngens bedomningar efter basta forméga, men innebar osékerhet och ar foremal for vissa risker vars forekomst kan
leda till att faktiska resultat avviker véasentligt frin dem som férutses i Emittentens framétblickande uttalanden och frén tidigare resultat eller prestationer. Aven om Emittenten anser att férvantningarna som beskrivs i sddana

framatblickande uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa forverkligas eller visar sig vara korrekta.
Faststalld malgrupp

. Enbart for producentens (med "Producenten” menas i detta stycke SIP Nordic Fondkommission AB ("SIP Nordic")) produktgodkannandeprocess syftes skull har bedomningen av den faststéllda malgruppen av slutkunder
for aktierna lett till foljande slutsats:

. Typ av kunder: Icke-professionella kunder, professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierade i direktiv 2014/65/EU ("MiFID II", sdsom andrat fran tid till annan).

. Kundernas kunskap och erfarenhet: Medel kunskap eller erfarenhet vad géller direkta investeringar i aktier, en forstaelse for motpartsrisk, och forstéelse for de huvudsakliga antagandena rérande investeringsforslaget.

. Kundernas finansiella stallining med fokus pé férmagan att kunna béara férluster: Férmaga att binda kapital upp till 3 &r och formaga att bara en kapitalforlust om 100 %.

. Kundernas risktolerans och férenlighet med den risk/avkastning profil for produkten avseende den faststallda malgruppen: Villighet att acceptera vardefluktuationer i utbyte mot mgjligheten till hogre avkastning/finansiell
formaga och villighet till att riskera hela det investerade kapitalet.

. Kundernas mal och behov: Letar efter méjligheten att erhalla en vinst hogre an i ett kapitalsamlingskonto éver en medellang investeringshorisont (3 ar).




Disclaimer (forts.) % Advanced Soltech

. Kunder som inte bor investera:

. Kunder som saknar den erforderliga kunskapen och erfarenheten;
. Kunder med en investeringshorisont langre &n tre (3) ar; och

. Kunder som saknar férmagan till risktolerans avseende investeringen bedéms inte vara férenliga med karaktaristiken fér denna produkt.

. Distributionskanal: | ljuset av analysen av den faststallda malgruppen, &r forséljning via trading desk, teckning online, distribution genom andra vardepappersforetag, forsaljning genom andra vardepappersforetag och unit link
produkter.

Alla som erbjuder, séljer eller rekommenderar aktierna (en "Distributor") bor évervaga Producentens malgruppsbedémning. En Distributor, som ar foremal for MiFID 11, &r dock ansvarig for att genomféra sin egen
maélgruppsbedémning avseende aktierna (antingen genom att ansluta sig till eller vidareutveckla Producentens malgruppsbedémning) och faststélla lampliga distributionskanaler. For undvikande av tvivel, bedémningen av den
faststallda malgruppen utgor inte: (a) en bedémning av lamplighet eller andamalsenlighet med anledning av MIFID 1I; eller (b) en rekommendation fér ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, eller férvarva, eller
att p& nagot vis agera i forhallande till aktierna.

Placerings- och arrangoérsavgift

JOOL Corporate Finance AB, i egenskap av corporate finance radgivare for aktietransaktionen, kommer att erséattas av Emittenten for strukturering av aktietransaktionen och SIP Nordic kommer att erséttas av Emittenten for
arrangerandet och placerandet av aktietransaktionen.

Advanced SolTech Sweden AB (publ)
Detta presentationsmaterial har uppréattats med anledning av den férestaende Emissionen.
Ansvarsforséakran

Harmed bekréftas att styrelsen i Advanced SolTech Sweden AB (publ) ar enskilt ansvarig for informationen i denna presentation och harmed forsékras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att
uppgifterna i denna presentation, savitt styrelsen kanner till, ar riktiga och 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

/I Styrelsen i Advanced SolTech Sweden AB (publ)

VIKTIG INFORMATION: DE RISKFAKTORER VILKA BESKRIVS | SLUTET AV DENNA PRESENTATION MASTE NOGGRANT LASAS OCH OVERVAGAS INNAN ETT INVESTERINGSBESLUT | VARDEPAPPEREN
FATTAS




Sammanfattning av riskfaktorer
|

7= Advanced Soltech

Riskerna som benamns nedan &r enbart rubrikerna av risker relaterade till en investering i denna aktieemission. For en vidare beskrivning av riskerna som kan paverka bolaget negativt,

vanligen se avsnittet "Riskfaktorer”.

MARKNADS OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Makroekonomiska férhallanden

Kinas rattssystem

Kreditrisk

Rénterisk

Valutarisk

Finansiering och aterfinansiering

Leverantorsrisk

Konkurrens

Ledande befattningshavare, 6vrig personal och operationell risk

Risker relaterat till forsakringsskydd

Risker relaterade till politiska beslut och reglering av férnyelsebar energi i Kina
Forandringar pa elprismarknaden

Foérseningar i anslutning till elnat

Sabotage

Skatt

Emittentens beroende av andra bolag inom Koncernen

ASRESs och LSE Sugians beroende av narstaende bolag

Risker relaterade till projekt som foérvarvats av ASRE och LSE Sugian
Projektrisker

Koncernens beroende av materiella avtal

Risker relaterade till rattstvister och skiljeférfaranden

Anvandandet av agenter

Risker relaterade till dokument frdn National Development and Reform Commission
(NDRC)

Avvikelser mellan uppskattad kapacitet och kapacitet ansluten till elnatet
Risker relaterade till energikdpsavtal och meddelanden om godkadnnande om
natanslutning

Risker relaterade till coronaviruset (COVID-19)

Koncernen star infor ett antal operativa risker relaterade till utvecklingen av nya
solenergiprojekt

RISKERNA RELATERADE TILL AKTIERNA

Agare med betydande inflytande

Framtida utdelning pa preferensaktierna

Villkor om utdelningsbegréansning i obligationsvillkoren

Valutakursdifferenser kan ha en negativ paverkan pa betalda utdelningar

Emission kan medféra utspadning

Okade kostnader till féljd av planerad notering p& First North Growth Market eller annan
lAmplig marknadsplats
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Transaktionssammanfattning % Advanced Soltech

Om Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Advanced SolTech Sweden AB (publ) ("ASAB” eller ” Bolaget”) ar ett svenskt bolag, grundat 2016 och som &r aktivt inom solkraftsproduktion i Kina. ASAB-koncernen ager och forvaltar
solkraftsanlaggningar om ca. 143 MW och séljer den genererade elen direkt till fastighetsagaren eller elnétet. Bolaget har vuxit exponentiellt och per 2020 naddes en niva om totala
investeringar dverstigande SEK 1 000m i portféljen, bestdende av solkraftsanlaggningar. ASAB forbereder nu for att genomfora en borsnotering av Bolaget for vilken investmentbankerna
DNB Markets och Carnegie Investment Bank har givits mandat att genomféra noteringen sa snart marknadsforutsattningarna tillater. ASAB avser att emittera konvertibla preferensaktier
vilka konverteras till stamaktier vid en IPO. Preferensaktierna har en minsta avkastning om 15% forutsatt att en borsnotering sker inom 12 manader och darefter ytterligare 1,25% i
avkastning per manad pa det investerade beloppet.

Transaktionshojdpunkter Investeringshojdpunkter

Volym: Upp till SEK 150m (eller motsvarande i EUR) «  Omesattningsokning om 102% fran 2018 till 2019
Min. investment: SEK 1 100 000 eller EUR 100 000 «  EBITDA-marginal om 87%

Produkt: SEK- och EUR-serier av konvertibla preferensaktier

* ASAB arbetar inom véarldens stérsta marknad for fornyelsebar energi

Konvertering: Det investerade beloppet konverteras till stamaktier vid en bérsnotering . Mojlighet att dela en planerad bérsnotering dar Bolage_t har gett mandat il DNB
Avkastning: 15% p.a. (ej kapitaliserande) erhallen i aktier vid notering (minst 15%) Markets och Carnegie Investment Bank och att teckna sig till ett rabatterat pris
Omsattningsutveckling Global marknadsstorlek**

0,
7% 3% 15%

Historisk omsattningsutveckling

150 17
101 = Nord- och Sydamerika
100 18% . .
115 GW = Asien och Oceanien
50 GLOBAL PV- Europa
50 MARKNAD - _
21 . = Mellandstern och Afrika
Ovrigt
0 [ 9

2017 2018 2019 LTM* 57%

B Omsattning

*LTM star for de senaste 12 manaderna och avser perioden 2019/07/01 — 2020/06/30. Detta ar ej reviderade siffror eller konsoliderade i ASABs koncernréakenskaper utan baseras pd ASABs halvarsrapport for forsta halvaret 2020 och ASABs interna
rapporter.
** International Energy Agency “Snapshot of Global PV Markets 2020”". 6



Investeringsstruktur
.

Avkastning pa investering

7= Advanced Soltech

Avkastningsprofil

Genom att investera i pre-IPO preferensaktier
kommer investeraren att erhalla stamaktier vid en
bdrsnotering till ett varde motsvarande minst det
investerade beloppet + 15% (oavsett framtida
aktiepris)

Investeraren kan investera i en SEK- eller en EUR-
serie av preferensaktier

Vid en bérsnotering ("IPO”) kommer
preferensaktierna konverteras till stamaktier till ett
fast konverteringspris/aktie

* EUR-preferensaktier kommer konverteras
till  SEK-stamaktier baserat pa en
genomsnittlig valutakurs mellan EUR/SEK
Over 30 dagar innan noteringen

Om borsnoteringen sker inom 12 manader kommer
investeraren erhalla en summa om 115% av det
investerade beloppet i stamaktier

Beloppet justeras uppat med 1,25% vid slutet av
varje efterfoliande manad. Exempelvis erhaller
investeraren i stamaktier:

« 122,5% av sitt investerade belopp om
noteringen sker om 18 manader

« 145% av sitt investerade belopp om
noteringen sker om 36 manader

150%

125%

100%

75%

Belopp erhallet i aktier

50%

25%

0%

145%
-v

aro aril ar?2 ar3
Tid till bérsnotering

m Erhéllet belopp i aktier m Investerat belopp i preferensaktier




Villkor | korthet*

Emittent:

Produkt:

Valutor:

Volym:

Minsta investering:
Nytt antal aktier:

Nominellt belopp/aktie:
Rost per aktie:

Forvantad emissionsdag:
IPO-konvertering:

ringsbelopp:

Tag/Exit:

Overlatbarhet:
Lock-up:
Registrering:
Notering:

Aterlésen:

ISIN:
Courtage:
Arrangor:

Aktieagaravtal:

Corporate finance radgivare:

Corporate  finance

radgivare:

legal

Avgift:
Andrahandsmarknad:

ENEGEGE

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Konvertibla preferensaktier

SEK och EUR serier preferensaktier

Upp till ca. SEK 150 000 000 (eller motsvarande i EUR)

SEK 1 100 000 eller EUR 100 000

Upp till 1 500

SEK 100 000 eller EUR 10 000

Preferensaktier och stamaktier har lika rostratt

Omkring [e] September 2020

Konverteras till stamaktier vid en IPO

Investerat belopp + 15% erhalles i aktier vid en IPO om en IPO sker inom 12 manade.,
darefter erhalles ytterligare 1,25% per manad om en IPO sker efter 12 manader

Om huvudagarna séljer aktier sa att de inte langre kontrollerar mer &n 50% av rosterna
skall preferensaktieagarna erbjudas majligheten att sélja sina aktier pA samma villkor

Varje aktieagare skall inga ett aktieagaravtal

Fritt 6verlatbara fram till en IPO

Upp till 180 dagar efter den forsta handelsdagen vid en IPO

Att registreras hos Euroclear Sweden

Onoterade

Aktierna kan aterlésas narsomhelst till samma ekonomiska villkor som vid en IPO-
konvertering

SEK [#] EUR [e]

3% pa investerat belopp

SIP Nordic Fondkommission AB

JOOL Corporate Finance AB

Roschier Advokatbyra AB

7= Advanced Soltech

Agarstruktur efter transaktionen om emissionen fulltecknas

Arrang6ren och radgivarna kommer att bli betalde en avgift av Emittenten i samband
med transaktionen

SIP Nordic Fondkommission AB faciliterar off-market transaktioner pa “best effort”-basis

Produktens malmarknad &r kunder med minimum en portfélj om SEK 5m, medium
kunskap/kompetens, hog risktolerans och férmaga att binda kapital i 3 &r

Agare Stamaktier Preferensaktier Totala roster
SolTech Energy Sweden AB 219 300 0 50,82%
(publ)

Advanced Solar Power 210 700 0 48,83%
(Hangzhou) Co., Ltd.

Preferensaktiedgare 0 1500 0,35%
Totalt 430 000 1500 100%
Kapitalanvandning %
Byggnation av solkraftsanlaggningar 85%
Generella bolagsandamal 15%
Total kapitalanvandning 100%

*Detaljerade villkor tillgangliga i Appendix.



Hojdpunkter % Advanced Soltech

En attraktiv mojlighet att delta i ett snabbvaxande bolag med robust affarsmodell

Avkastning om 15% om en borsnotering sker inom 12 manader fran preferensaktieemissionen och ytterligare
1,25% per manad fran och med den 13e manaden

MGjligheten L Bt :
+ Garanterad tilldelning vid en IPO for det investerade beloppet samt avkastningen
« Koncernen har gett Carnegie Investment Bank och DNB Markets mandat som radgivare for den avsedda ) ~
borsnoteringen vilket vantas ske sa snart marknadsforutsattningarna bedéms vara de ratta [ 5
= Sl = o™ A S e
-« —— : s S el X DL A A L -~ o A~ P
e il L —
« Koncernen har vuxit kontinuerligt sedan starten ar 2016 — A - e
D ittiga produktionsvol kvartal har dubblats dver d te 12 manad 7 5
) N » Den genomsnittliga produktionsvolymen per kvartal har dubblats éver de senaste 12 manaderna o )
Bevisad tillvaxt e _ : ; = oy —F =~
+ Total orderstock om 46 MW ingangna avtal, ytterligare 123 MW under bearbetning och 705 MW i ramavtal ! - 5 !;
« Mal om att ha 1 000 MW anslutna till elnatet ar 2024 -/r—‘-(-'-t',_;f 2 tmpey

A' 4"’". / P - - = -
« EBITDA om SEK 54m for forsta halvaret 2020

« EBITDA-marginal om 87% for forsta halvaret 2020 och en EBIT-marginal om 56% for samma period

Ekonomin
0 .« Omsattningen 6kade med 102% fran 2018 till 2019

« Omsattning om SEK 62m for forsta halvaret 2020 trots negativa Covid-19 effekter om SEK 10,5m
! » Kina ar varldens storsta investerare i fornyelsebar energiproduktion

Marknaden - Stark efterfrdgan fran bade samhallet och statliga organisationer att stalla om till fornyelsebara energikallor

! « Valdiversifierad kundportfélj med 103 solkraftsanlaggningar i olika delar av Kina

Z_’:G;::»’;‘JZ AT . 7 TR . T T L SOEESNUNESYY
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Om ASAB

Om ASAB Ledning och styrelse

*+ ASAB grundades 2016 som ett JV-bolag mellan
SolTech Energy Sweden AB (publ) och Advanced
Solar Power Hangzhou Co. Ltd.

* Koncernen installerar, ager och driver
solkraftsanlaggningar pa sina kunders tak och den
producerade elen séljs direkt till respektive kund

* Vid augustis slut hade koncernen en installerad
kapacitet om ca. 143 MW

« Koncernen arbetar enbart med langa kontrakt om

20-25 ar Max Metelius,
CEO ASAB
* ASAB arbetar enbart i Kina, varldens storsta . Tidigare medgrundare av .
marknad for solkraft solkraftsbolaget Eneo Solutions
« 15 ars finansiell erfarenhet fran .
) ) ) ) HQ Bank och Carnegie
Historisk omsattningsutveckling + VD sedan juni 2020 .
e Jur. kand
140 127
120
101 y
100 Y &
80
60 50
40
21 .
Stefan Olander, Ben Wu,
20 . Styrelsemedlem ASAB Styrelsemedlem ASAB
0 . CEO fér SolTech Energy Medgrundare av ASP

Grundade och salde konsultbolaget Direktér pa Lenovo och exekutiv
Rewir assistent till Lenovos ordférande
. Tidigare kommunikationsdirektor for 2007-2008
SEB och Kinnevik . Tidigare erfarenhet fran McKinsey,
Himalaya VC samt IT-bolag

2017 2018 2019 LTM*

B Omsattning (SEKm)

7= Advanced Soltech

Lars Host,
CFO ASAB

+ 30 ars erfarenhet fran seniora
ekonomipositioner

Tidigare CFO sedan 2017 for Ortivus
Capital, ett noterat vardbolag
Tidigare positioner inkluderar
CFO/redovisningschef pa D-Link,
Gunnebo och Sitetel

Gang Bao, CEO ASRE,
Styrelsemedlem ASAB

«  Lang erfarenhet frn att driva .
start-ups och affarsutveckling

. Gang var bl.a. produktionschef
p& ASP mellan 2008 och 2012 .
dar han byggde upp ASPs
tunnfilmstillverkning

Patrick de Muynck,
Styrelsemedlem ASAB

Tidigare mangarig partner och Head * Clean-tech investerare och

of Credit Strategies pa EQT. Byggt
upp EQTs kreditavdelning
Tidigare erfarenhet inkluderar: Greentech

- Senior VP, Société Générale . Utbildad inom finans och arbetade 4
- Head of LBO, HSBC

Frederic Telander,
Arbetande styrelseordférande

CEO for ASAB 2016 — 2020

CEO for SolTech fran 2009 till 2018,
Styrelseordférande 2018-2020 och
styrelsemedlem sedan dess.
Medgrundade ASAB med SolTechs
kinesiska partner

Tidigare partner EIG Venture Capital Ltd.

Vivianne Holm,
Styrelsemedlem ASAB

styrelsemedlem i bl.a. Climeon,
Inzile, Meva Energy and Volta

&r pa Alfred Berg och Enskilda
Securities

*LTM star for de senaste 12 manaderna och avser perioden 2019/07/01 — 2020/06/30. Detta ar ej reviderade siffror eller konsoliderade i ASABs koncernréakenskaper utan baseras pd ASABs halvarsrapport for forsta halvaret 2020 och ASABs interna

rapporter.
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Organisationsstruktur
.

Investeringar genom dotterbolag

7= Advanced Soltech

Koncernstruktur

ASAB investerar i nya solkraftsanldggningar genom sina dotterbolag i Kina

Bolaget har lokala kinesiska holdingbolag som &gs direkt av ASAB

. Dotterbolagen ASRE och Sugian ager ett antal SPVn* som i sin tur ager
solkraftsanlaggningarna

Kapital tillférs av ASAB till dotterbolagen i formen av tillskott av eget kapital samt
nedstromslan

Koncernstrukturen ger Bolaget flexibiliteten att kapitalisera pa nya
marknadsméjligheter i Kina likval som utomlands om sadana mdgjligheter skulle
dyka upp

. Koncernstrukturen ger mdjligheten att satta upp nya lokala SPVn vilka i
sin tur dessutom kan erhdlla lokala subventioner nar utlandskt kapital
tillférs

ASAB har tidigare emitterat ett antal obligationer dar likviden har anvénts till att
finansiera byggnation och férvarv av solkraftsanlaggningar i lokala SPVn

Advanced Solar

SolTech Energy
Sweden AB (publ) PoweégHi?gzhOU)

51% 49%

<4— Emittent

100%

<4—— Nedstromslan och EK-tillskott

Framtida lokala

HoldCo <— Lokala holdingbolag

SPVs SPVs <— SPVn som &ger tillgdngarna

*SPV star for Special Purpose Vehicle. SPVn dgda av Sugian och ASRE ar aktiebolag som har satts upp med syftet att 4ga solkraftsanlaggningar.

13



Historisk utveckling
.

Tidslinje

% Advanced Soltech

Forsta gemensamma
projektet startas

SEK 50m investeras

$Soltech

ADSP
AR

2014

ASAB grundas och den
forsta obligationen
emitteras till allménheten

150 MW av ramavtal
signeras

Advanced
Soltech

2016

Tre publika obligations-
emissioner med hogsta
betyg pa Ciceros shades
of green-skala genomfors

69 MW installerad

kapacitet
"CICERD

Shades of
Green

2018

Exklusivt tvdarskontrakt
signeras med en statligt
agd bank, Rural Credit
Cooperative som ager

5 000 kontor
500 000 m2

C

ARAEHEN

2020

Emitterar ytterligare
SEK 105m  seniora
sakerstallda gréna
obligationer
Planerad pre-IPO
finansiering

Fortsatt arbete infor
IPO

Carnegie och DNB har
mandat

NASDAQ oMX
FIRSTNORTH

2015

Affarsmodellen
formaliseras

2017

Soltech Energy och
Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. gor
fortsatta gemensamma
investeringar

29 MW installerad
kapacitet

Soltech

ADSP
AR

2019

ASAB-koncernen formas

500 MW ramavtal
signeras

Emitterar SEK 505m
seniora sakerstallda
grona obligationer

139 MW installerade
Advanced
Soltech

+140 MW installerade

Nya exklusiva ramavtal
om 35 MW tecknas

+ SEK 60m i omsattning
H1 2020

+ SEK 1 000m i
investerat kapital

._
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Affarsmodell % Advanced Soltech

Affarsmodell
2 . =3 Intakter Affarsutveckling Strateqi
> ‘ M@E Koncernen erhaller sina Koncernen letar alltid Koncernen anvander
intakter fran elen som efter nya affarer genom externa installatorer vid
l solpanelerna producerar forvarv eller installation av nya
nybyggnation paneler
P == o | \S/:Irlsea%rgr?uecﬁﬁfj S Genom Koncernens och Genom att anvanda
| o] | Investering kurJ1d en ellgr elnitet delagaren ASPs natverk externa EPCleverantérer
80 TTTTTTT o har Koncernen idag ett haller man nere sina
£l e ott rykte, samt erkéand operativa kostnader
LS l aven en subvention per Eom }:ater;s P
: 20 producerad kWh P Koncernen ger aldrig
= F==———— 1 nagon prestationsgaranti
. a@ | Byggnation tll sina kunder
|
LS Kundfdrdelar Sambhallsnytta Tillvaxt
c 1M 11 ,)yme——eeeeeEe-e-—-—-——-—-—-—- - - =3
: g I |{ (mmm 1 Fastighe;sagaren Det pr_odyceras mer Det genererade
-y H1 ) 1 behover inte betala for energi fran fornyelse- kassaflodet kan
C_| ! U 1 anlaggningen men bara kallor aterinvesteras i nya
- S s s s s s s - = - utlovar att kdpa elen . . a anlaggningar
som produceras under Fastighetsagaren far .
T TR S 0 ) bade billigare och Skalférdelar finns i
___________________ - grénare el medan verksamheten da okad
( AN 1 Priset for den Koncernen erhaller portfdljstorlek vantas ge
T % Stat/Provins | producerade elen sétts intakterna billigare operativa och
1 1 precis under elnats- finansiella kostnader
e e e e e - - - < priset
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Solkraftsproduktion % Advanced Soltech

Vardekedja

Konsumenter

ASRE & Suq |an Koper och anvander elen som
produceras av producenten

Kéansliga for prisandringar fran
elproducenter eftersom konsumenter
ej har nagon slutkund att fora Gver
hogre priser till

Energiproducenter

Ager och férvaltar anlaggningarna

Betalar EPC-leverantorer for att
utfora installationen av panelerna

Far sina intakter fran férsalining av el - '
och fran subventioner

Trogrorlig marknad och generellt
okénslig mot konkurrens

Kan féra over hogre priser till
" slutkunden, konsumenten

EPC-leverantorer

Ar den tilldelade leverantérer som
utfor installationen

Koper panelerna fran
panelproducenter

Lamnar garantier pa installationen
‘och prestandan

Kansliga for konkurrens

Panelproducenter
Producerar paneler och utrustning

Kansllga for efterfrégan och tlllgang
pa solpaneler 7

Kansliga for konkurrens

Lamnar garantier pa panelers
prestanda

Konkurrenskraftig marknad och
svarlgheter att ta ut héga priser fran
sina kunder =

16



Miljoaspekter % Advanced Soltech

1 producerad MWh fran solkraft...

1/,
- ‘ -
4 [ \
...resulterar i 13 gdnger mindre CO2-utslapp jamfort ...undviker lokala utsldpp av farliga partiklar
med motsvarande produktion fran kolkraft

...Sparar ca. 0,65 ton i CO2 utslapp jamfért med den ...hjélper att reducera smog och haze genom
generella Kinesiska elmixen att byta ut fossila branslen

17
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Portfoljoversikt % Advanced Soltech

103 17,8 ar

Nuvarande solkraftsanlaggningar Genomsnittlig aterstaende loptid pa rooftop-avtalen

+ SEK 2 400m

Forvantad aterstaende intakt pa
befintliga kontrakt

+ SEK 1 000m 143 MW

Investerat kapital Totala MW installerade

+ 1 000

Kundernas genomsnittligt antal
anstéllda



Portfoljtillvaxt och orderstock
.

Portfoljtillvaxt

7= Advanced Soltech

Nuvarande orderstock

160
140
120
100

Sedan den forsta installationen fardigstélldes under 2015 har Bolagets portfolj av
solkraftstillgangar vuxit exponentiellt

Vid slutet av 2018 hade koncernen ca. 69 MW installerade vilket hade dubblerats till
139 MW vid slutet av 2019 pa grund av byggnation av nya solkraftsanlaggningar
samt forvarv

Over de senaste 3 aren har portfélien vuxit med ca. 668%

Koncernens backlog ger stod till en stark fortsatt tillvaxt, vilken dock &r beroende pa
koncernens formaga att resa kapital

Malet ar att ha 1 000 MW solkraftsanlaggningar anslutna och intaktsgenererande
vid ar 2024

139 143

55

46
29
25 24
11 15 I .
. . B . —
H2 2015 H1 2016 H2 2016 H1 2017 H2 2017 H12018 H2 2018 H1 2019 H2 2019 aug 2020

mmmm |nstallerade MW~ e Ackumulerade MW

« Koncernen har for narvarande 46 MW i ingdngna avtal (liggande order)

» Koncernen har ytterligare projekt om 123 MW under bearbetning

« Koncernen har foljande ingdngna ramavtal vilka, kontinuerligt genererar nya order:
* 50 MW, local government of Jincheng, Shanxi
. 100 MW, Henan Provincial Energy Conservation Co. Ltd, Henan

+ 500 MW, Jiangsu Siyang Administrative Committee of Economic Development
Zone, Jiangsu

e 20 MW, Rural Credit Cooperative, Hebei

+ 35 MW, Fengxian Economic Development Zone Investment Development Co. Ltd.,
Jiangsu

I

Ingangna avtal

Ovrig pipeline

Totala ramavtal

20



Produktion
[

Tillvaxt i elproduktion

% Advanced Soltech

Kontinuerligt stigande produktion

2
1
1
1
1
1

00
80
60
40
20
00
80
60
40
20

0

Allt eftersom koncernens portfolj har 6kat har dven den producerade elektriciteten
Okat varje kvartal pa en rullande 12-méanaders basis

Sedan 2017 har koncernen producerat ca. 180 GWh elektricitet frdn dess
solkraftsanlaggningar, vilket i sin tur genererat ca. 115 000 ton mindre CO2 i
atmosfaren an dess kolmotsvarighet

Under det andra kvartalet 2020 producerade koncernen ca. 34 GWh elektricitet,
vilket var en ny rekordnotering

En nyckelkomponent i Bolagets affarsmodell &r att matcha varje
solkraftsanlaggning med kundens energibehov for att minimera andelen av de
producerade kWh som séljs till elnatet

Ackumulerad produktion (GWh)

— - ||
Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220

mmmm Total produktion sedan 2017 — ess=| TM

Kvartalsvis produktion (GWh)
40

35
30
25
20
15

10

5
a1l I

Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220

mmmm Kvartalsvis produktion e Genomshnittlig kvartalsvis produktion (GWh, LTM)
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Pandemieffekter
[

Effekter fran Covid-19

% Advanced Soltech

Robust utveckling

« Covid-19 pandemin har haft en del temporara engangseffekter pa Bolagets
utveckling under forsta halvaret 2020

* Under det forsta kvartalet forlangdes exempelvis ledigheten i samband med det
kinesiska nyaret som ett led i att forstka stoppa spridningen av epidemin i Kina

« Underhdll av vissa anlaggningar tog langre tid &n vanligt eftersom personal var
hemma

« En storre del av den producerade elektriciteten saldes till elnatet vilket genererar
lagre intakter &n om den salts direkt till kunden
« Under Q1 2020 séaldes 28% till elnatet (10% Q1 2019)
« Under Q2 2020 saldes 18% till elnatet (11% Q2 2019)

+ Distributionsfordelningen mellan forsaljning till natet respektive forsaljning
till kund &r nu tillbaka till normala nivder om 10 — 15%

« Koncernen forlorade ca. SEK 10,5m i intakter under det férsta halvaret 2020 (SEK
5,5m Q1, SEK 5m Q2) pa grund av Covid-19 relaterade effekter

« Trots de negativa Covid-19-effekterna hade koncernen sitt basta halvar nagonsin
gallande omsattning och EBITDA under den férsta halvan av 2020 vilket visar pa en
robusthet i affarsmodellen

Historisk omsattningsutveckling med Covid-paverkan

138
140
120
101
100
80 72,5
60 50 10,5
101
40 ”n
20 50 62
0
2017 2018 2019 LTM* H1 2020
= Omsattning (SEKm) m Forlorade intakter pga. Covid-19
Fordelning av produktionen (%)
100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

8%y

29

Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q4 19 Q1 20 Q2 20

m Salttill kund = Salt till elnatet

*LTM stdr fér de senaste 12 manaderna och avser perioden 2019/07/01 — 2020/06/30. Detta &r ej reviderade siffror eller konsoliderade i ASABs koncernrékenskaper utan baseras pd ASABs halvarsrapport for forsta halvaret 2020 och ASABs interna

rapporter.
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Geografiskt lage
.

Belagna pa ostkusten

7= Advanced Soltech

Karta dver solkraftsanlaggningar

De flesta av koncernens kunder ar belagna pa Kinas ostkust

Majoriteten av solkraftsanlaggningarna ar beldgna i provinserna Zhejiang och
Jiangsu
* Bolagets kinesiska kontor ar belaget i Hangzhou, Zhejiang

Den ostra delen av Kina karaktariseras av en hég niva av industrialisering och har
en stor marknadspotential

Lokala tjansteman och statsmén &ar mycket positivt instéllda till investering i nya
foérnyelsebara energilésningar

Lokala bolag som attraherar utlandskt kapital (t.ex. Sugian erhaller ibland vissa
skattelattnader och subventioner)

Installerad MW

1 Beijing

Henan 1 39 Jiangsu

2 Shanghal

Anhui 3
¥ Zhejiang

2
Guangdong

Anvéander Bing
© DSAT for MSFT, GeoNames, Microsoft, Microsoft Automated Stitching, Navinfo, Navteq, Wikipedia
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Utvalda kunder % Advanced Soltech

Jiangsu Yanghe Brewery Zhejiang Jindun Fire Control Equipment Co. Ltd
» Borsnoterat kinesisk, vin- och sprittillverkare * Grundades 1998

med ett marknadsvarde om + SEK 250mdr och

en vinst om ca. SEK 10mdr 2019 » Specialiserad tillverkare av brandslackare och

annan brandslackningsutrustning

« 179 filialer och 30 000 anstallda

¢+ 500 anstallda

Fakta Fakta o —
Provins: Jiangsu Provins: Shaoxing
Kapacitet (MW): 12,8 Kapacitet (MW): 4
Arlig produktion (MWh): 13 000 Arlig produktion (MWh): 3900
Anslutningsdatum: 29e juni 2018 Anslutningsdatum: 14e oktober 2016
Terumo Medical Products (Hangzhou) Co., Ltd. National Centre for the Performing Arts
« Del av Terumokoncernen, en stor japansk » Statligt &gd organisation som ager och foérvaltar

Beijings opera och flera andra konstnarliga
verksamheter

medicintillverkare, grundad 1921 med o6ver 25
000 anstéllda

» Bevis pa att koncernens erbjudande &r attraktivt

« Terumokoncernen &ar noterad pa Nikkei Stock
for bade privata och statligt 4gda enheter

Exchange med ett marknadsvéarde om + SEK

250bn 14 %1% =orTHE PERFORMING AR
+ Koncernens forsta installerade anlaggning
Fakta Fakta
Provins: Zhejiang Provins: Beijing
Kapacitet (MW): 0,3 Kapacitet (MW): 0,65
Arlig produktion (MWh): 2744 , , Arlig produktion (MWh): 5260 | .
Anslutningsdatum: la februari 2015 Anslutningsdatum: 26e december 2018
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Marknadsutsikter % Advanced Soltech

Investeringar Globalainvesteringar i ren energi
» Investeringar i fornyelsebara energikéllor har tredubblats sedan 2006 $ mdr
» Kina visar vagen och har kontinuerligt 6kat sitt engagemang fér grén teknik och 400 Sol mVind mOvriga mBiobranslen
fornyelsebar energi
* Under 2018 gjordes en tredjedel av de globala investeringarna i férnyelsebar energi 300
i Kina
200 I
» Totala installationer i Kina vid slutet av 2019 var 205 GW enligt China Energy l I I
Portal, vilket representerar en tredjedel av den globala totala kapaciteten (664 100 == = = &
GW)* 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* ASABs anlaggningar motsvarar en marknadsandel om ca. 0,07%

Ackumulerad installerad PV-kapacitet i Kina vid slutet av perioden (GW)** Nya investeri ngar i ren energi per region

216
205 100%
200
175 80%
150 126 60%
100 40%
77
. 20%
4
50 28
18 0%
1 3 8 B I 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
0 — |
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1 mOvriga mUSA mEuropa ®Kina

*Totala installerad PV kapacitet vid utgdngen av 2019 enligt statistikbolaget Statista. PV ar kort for Photovoltaics, och avser solgenererad energi. **China Energy Portal

Kallor: Bloomberg: New Energy Outlook 2019, statista.com 25



Marknadsutsikter (forts.)
.

Ekonomisk tillvaxt driver efterfragan

7= Advanced Soltech

» Den kinesiska ekonomin har vuxit stadigt under en langre period med hdga BNP-
tillvaxttal och preliminar data indikerar att den kinesiska ekonomin har paverkats
negativt i lagre omfattning &n manga andra ekonomier

« Nar ekonomin i Kina vaxer tkar ocksa behovet pa elektricitet

« Det tkade behovet skall tillgodoses framst av ¢kad produktion fran férnyelsebara
kallor, och en langsiktig plan ar att 75% av all energianvandning skall vara CO2-
neutral &r 2050

« Kina forvantas na sin konsumtionstopp av el ar 2042 p& omkring 12 000 TWh

Kina: Elkonsumtion

BNP, Kina
BNP ($ mdr) P(Onﬁ’i‘ljj';‘rt]i:rr)‘
80 000 2 000
60 000 1500
40 000 ___— 1000
20 000 500
0 0
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
—— BNP Kina BNP USA ——BNP, EA16 =-=--- Population (Kina)

BNP/Capita, Kina

TWh
8 000

6 000

4 000

2000

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

usD
60 000

40 000 XA

2015 2025 2035 2045 2055

Kallor: OECD, UN: Population Projection Medium, Bloomberg: New Energy Outlook 2019, CEIC Data
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Marknadsutsikter (forts.)
.

Paverkan fran solceller

% Advanced Soltech

«  Ar 2019 sparade solcellsteknik s& mycket som ca. 720 miljoner ton CO,eq
* Motsvarande en minskning av globala koldioxidutslappen med 1,7%

* 54% av den globalt installerade solcellskapaciteten har installerats under de senaste
tre aren

« Kina fortsatter att vara varldens storsta solcellsmarknad

* Sedan 2000 har mer an 100 pro-solcellstekniksreformer inforts av den kinesiska
regeringen

« Natparitet har uppnatts pa flera platser i Kina, vilket innebar att kostnaden for att
generera el med solcellsteknik inte langre Overstiger ~motsvarande
produktionskostnad for fossilt brénsle

« Ar 2050 férvantas Kina ha 1,3 TW, vilket motsvarar 17% av den globala PV-

kapaciteten

Ranking 2017

Toppmarknader fér markets in 2019 1 e e e

- e e

N 30,1 GW =3 2 *» = =
(‘U .

@ 2 2 & o
16,0 GW RS <P,

= 4 o ®

A
% 168 G S S @

2018

Oe ¢ @
O &

2019

B Amerika

B Asien och Oceanien

18%

115 GW
GLOBAL PV-
MARKNAD

Europa
m Mellanéstern och Afrika
Ovriga

Kalla: International Energy Agency, National Energy Administration of China, National Development and Reform Commission, Bloomberg: New Energy Outlook 2019, Nature Energy. 4. 709-717.
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Finansiell utveckling
.

Utveckling under 2020

7= Advanced Soltech

Omsattningsutveckling (SEKm)

» Koncernen har lange erfarit hog tillvéxt i omséttning och rorelseresultat
« 2020 ar det forsta aret ASAB konsoliderar koncernens rakenskaper
* Omsattningen 6kade med 102% mellan 2018 och 2019

» Den starka tillvéxten har fortsatt under 2020 med en omséttning om SEK 127m
under de senaste 12 manaderna

« EBITDA for H1 2020 hamnade pa SEK 54m

* Periodens resultat for H1 2020 blev SEK - 27m, varav koncernen hade ej
kassapaverkande negativa effekter om SEK 28m frAn avskrivningar och
valutakursforluster

Nyckeltal (SEKk) 2017 2018 2019 H1 2020
Omsattning 21017 49 709 100 605 61972
EBITDA 8053 37 453 79 587 54 019
EBITDA-marginal 38% 75% 79% 87%
EBIT 2139 23826 49 319 34938
EBIT-marginal 10% 48% 49% 56%
Periodens resultat n/a n/a n/a -27 485

160

140

120

100

80

60

40

20

135
127

2017 2018 2019 LTM* RTM**

*LTM stdr for de senaste 12 manaderna och avser perioden 2019/07/01 — 2020/06/30. Detta &r ej reviderade siffror eller konsoliderade i av ASABs koncernrakenskaper utan baseras p& ASABs halvarsrapport for férsta halvaret 2020 och ASABs interna

rapporter.
*llustrerad &rlig omséttning pa nuvarande portfolj av anldggningar. Vanligen se sida 33 samt 54 for vidare information.
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Finansiella hdjdpunkter
.

7= Advanced Soltech

tack vare skalfordelar med en storre

Forbattrad EBITDA-marginal... samt EBIT-marginal... portfol]
90 100% 60 60% 120 60
56%
0,
80 87% 90%
0,
50 48% 9% 50% 100
0 75% 80%
70% 80
60 40 40%
60%
50
60
50% 30 30%
40
389
40%
40
30 20 20%
30%
20 0% 10y 20
10 10%
10 10%
l 0
I~ 00 00 60 G0 0 O O O O O O O O O O
I b B S B B B S B T
0 0% 0 0% T Y ® T 8 O T ¥ ®© T ® O T v «©
2017 2018 2019 H1 2020 2017 2018 2019 H1 2020

e EBITDA (SEKM) === EBITDA-marginal

mmmm EBIT (SEKmM) e EBIT-marginal

== S3lda GWh RTM

e Omséttning exkl. subventioner i CNYm RTM*

*Interna siffror, ej reviderade eller inkluderade i rakenskaper for ASAB.
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Finansieringsstrategi
|

Marginalforbattring med storlek

7= Advanced Soltech

Potentiella trosklar for marginalexpansion

*  Med stabila kassafloden fran solenergianlaggningar
kan ASAB delvis ses som en yield-arbitrage
investerare

* En ny solkraftsanlaggningar genererar typiskt satt
12-16% arligen pa investerat kapital

« Kvarstdende kassaflodet efter finansiella kostnader
och skatter kan aterinvesteras i nya anlaggningar

« Med aterinvesterat kapital vantas vinstmarginalerna
vaxa over tid

« Med okad storlek vantar koncernen sig erhdlla
billigare finansieringskostnader dd ASAB ses som
en sakrare investering

+ Den avsedda IPOn kommer dessutom att starka
koncernens position genom att attrahera billigare
skuldkapital, samt ge Bolaget direkt tillgang till att
hamta in eget kapital genom aktiemarknaden

‘ efinansiering
s Lagre arlig
PO rantekostnad
*Investeringar *Léagre rantekostnader
finansierade med skapar storre
Pro-forma eget kapital okar kassafloden som kan
portf('j”' vinstmarginalerna éte[inve_steras i nya
«Béttre position for att ~ anlaggningar
*EBITDA marginal forhandla fram lagre
H1 2020 87% rantekostnader

*EBIT marginal 58%
*EBITDA
marginal 87%
*EBIT marginal
57%
2019

*EBITDA
marginal
79%

*EBIT
marginal
49%
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Omsattning hanforlig till subventioner

% Advanced Soltech

Beroende pa av subventioner Kundexempel
+ Allt eftersom tillverkningskostnaden for solceller blir billigare fasar den kinesiska Terumo Medical Products
regeringen ut subventioner Kund: (Hangzhou) Co., Ltd.
s Under 2016 kunde en ny anlaggning erhalla en 20-arig subvention om ca. 0,42 Provins: Zhejiang
RMB/kWh, idag budgeterar ASAB med enbart 0,02 RMB/kWh for sina nya _
anlaggningar Installerad kapacitet: 313 kW
+ De lagre subventionerna paverkar inte de subventionsnivder som redan beréttigats Installationsdag: 2015-02-01
till befintliga anlaggningar utan dessa kvarstar for den fastslagna perioden Subv. (CNY)/kWh: 0.62
e 2019 bestod 63% av koncernens intékter av elforsaljning och 37% fran Forsalj. (CNY)/kWh: 0672
subventioner '
) . ) Subvention som % av
* Subventionerna var htga under H1 2020 pa grund av utbetalning av ackumulerade total intzakt 48%

100%

lokala subventioner som erhalls i Q2

En lagre andel av omséttningen vantas komma frdn subventioner framover
eftersom de nya subventionsnivaerna ar lagre &n de gamila

80% 37% 41%
60%
40%
63% 59%
20%
0%
2017 2018 2019 2020 H1

m % av intakter fran elférsaljning m % av intakter fran subventioner

Sugian Huiyang Textile

Kund: Technology Co., Ltd.
Provins: Jiangsu

Installerad kapacitet: 340 kW
Installationsdag: 2019-08-19

Subv. (CNY)/kWh: 0,04

Forsalj. (CNY)/kWh: 0,697

Subvention som % av

total intakt 5%
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lllustrering av intjaning
|

Nuvarande portfolj*

7= Advanced Soltech

Investerad portfolj

160
140
120
100

Nedan graf illustrerar hur ASABs intakter fran befintlig portfélj om 143 MW
solkraftsanlaggningar genererar kassaflode, exklusive engangskostnader

Intakter erhalls fran elférséaljning och subventioner

Koncernen har begransade operativa kostnader med 15 anstéllda i Kina och
Sverige. De operativa kostnaderna bestar framst av kostnader for paneltvatt och
I6ner

Koncernen erhéller &ven moms som behélls i kassan nar intékter erhalls i form av
elférsaljning och subventioner

+  Momsen behalls i kassan eftersom koncernen har en stor momsfordran

Koncernen har dven aktieagarlan dar rantan kapitaliseras, vilket paverkar resultatet
men inte det operativa kassaflédet

Réantekostnader tar ej hansyn for kapitaliserade transaktionskostnader for

obligationsemissioner eller valutaeffekter

Resultat (SEKm)

Kassaflode (SEKm)
135

B .
-38
18 47
s .5 [N .
0 || .
-90 14
Op. Kostnader Rantekostnader Nettoresultat Ranta, ej kontant Kassafléde
Intakter Avskrivningar Skatt Ater avskrivn. Moms

180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

Koncernen erhdll en nettolikviditet om ca. SEK 92m efter en fjarde efterféljande
obligationsemission inom dess grona sakerstallda obligationsramverk

Vid en fulltecknad preferensaktieemission om SEK 150m erhéaller koncernen
ytterligare ca. SEK 115m i nettolikvid efter transaktionskostnader om ca. SEK 13m
och likviditet samt avsattningar for generella bolagsandamal

Med en genomsnittlig installationskostnad om 4,5 RMB/w kommer koncernen ha
likviditet for byggnation om ca. 35 — 40 MW

Nedan illustration visar hur intakterna fran solkraftsamlaggningar om ca. 180 MW
genererar kassafléde under vissa forutsattningar (vanligen se Appendix)

Resultat (SEKm) Kassaflode(SEKm)

162
: .
45
21 74
45 B ]
4 3 .
Op. Kostnader Rantekostnader Nettoresultat Ranta, ej kontant Kassafléde
Intakter Avskrivningar Skatt Ater avskrivn. Moms

*Vanligen se Appendix fér antaganden.
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Comps: Solbolag % Advanced Soltech

Nyckeltal Jamforbara bolag
EV/ EBITDA EV/ Marknadsvarde
40 ” Bolag NTM EBITDA MUSD
o Aikosolar Etrion Corporation 21,6x 58,7
35 First Solar, Inc. 10,6x 7 728,00
Shanghai Aiko Solar Energy Co., Ltd. 36,8x* 4 094,30
30 Canadian Solar Inc. 7,0x 1 503,30
Solargiga Energy Holdings Limited 9,0x* 48,7
SHENZHEN TOPRAYSOLAR Co.,Ltd. 16,3x* 725,7
25 of -CJ N Azure Power Global Limited 12,3x 1 000,70
° Scatec Solar ASA 13,7x 2 311,60
20 SolTech Energy Sweden AB (publ) 11,4x 102,1
.,,_’z_n g% g&%g?ﬁumsrf'ar Risen Energy Co.,Ltd. 11,5x 2 068,10
TOPRAY )
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Kélla: S&P Capital IQ 2020-08-10
*EV/EBITDA multipeln for Shanghai Aiko Solar Energy, Solargiga Energy och Shenzhen Topraysolar baseras pa LTM (senaste tolv manaderna) pa grund av avsaknad av konsensusestimat avseende NTM (nastkommande tolv manader).
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Comps: Energibolag % Advanced Soltech

Nyckeltal Jamforbara bolag
EV/ EBITDA EV/ Marknadsvéarde
30 Bolag NTM EBITDA (MUSD)
RWE Aktiengesellschaft 7 8x 24107,1
G d EDP - Energias de Portugal, S.A. 9.6x 18 758,4
25 rste Iberdrola, S.A. 10.4x 79949,1

0 1
Electricité de France S.A. 4,7x 31878,5
Tokyo Electric Power Company 6,8x 4 586,6
20 Fortum Oyj 9.1x 18 605,6
ENGIE SA 5,0x 33065,4
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG 10,3x* 15 388,0
15 Drsted AIS 24 2x 59 538,3
TOTAL SE 6.6x 101 613,1
EnBW :
10 a % ® 'IBERDROLA _
(..fortum o Median 8,4x 27 9928
_ - RWE Medel 9,5x 38 749,0
T:Pco ° ° ) @ ToTAL
5 —— O
CNGIC .
» =
2~ EDF

renewables Log. Marknadsvéarde
0

0 1 2 3 4 5

Kélla: S&P Capital IQ 2020-08-10
Not: EnBW multipeln baseras pa LTM pa grund av avsaknad av konsensusestimat avseende nastkommande tolv mé&nader.
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Comps: Alla
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Genomsnittlig storlek Medel Med?'
EV/EBITDA Log Mvarde
Solbolag 15,0x 1,9x
Energibolag 9,5x 3,4x
Alla peers 10,4x 2,8x
Orsted
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Kélla: S&P Capital IQ 2020-08-10

Not: EV/EBITDA multipeln for EnBW, Shanghai Aiko Solar Energy, Solargiga Energy och Shenzhen Topraysolar baseras pa LTM (senaste tolv manaderna) p& grund av avsaknad av konsensusestimat avseende NTM.
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Riskfaktorer % Advanced Soltech

INGRESS

Riskfaktorerna i avsnittet "Marknads- och Verksamhetsrelaterade Risker" nedan togs fram i samband med, och till syfte for, obligationsfinansieringen av Advanced SolTech Sweden AB (publ) ("Emittenten™) och varje annat bolag
i koncernen ("Koncern") och finansierade transaktionskostnader, kapitaltillskott och nedstrémslan till Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd., (*"ASRE") och Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd. ("LSE
Sugian”) for deras forvarv och/eller byggnation av solkraftanlaggningar och generella bolagsandamal fér Emittenten. Riskfaktorerna i avsnittet "Marknads- Och Verksamhetsrelaterade Risker" uppdaterades sedermera i samband
med Emittentens tredje efterféljande obligationsemissionen till ett belopp om 100 000 000 SEK vilket skedde i november 2019 (den "Tredje Efterfoljande Obligationsemissionen"), dock endast beaktande faktorer relaterade till
tilgdngarna som forvarvades, byggdes eller planerades att byggas av ASRE i samband med den Tredje Efterféljande Emissionen. Riskfaktorerna i avsnittet "Marknads- Och Verksamhetsrelaterade Risker" uppdaterades vidare i
samband med den fjarde efterfdljande obligationsemissionen till ett belopp om upp till 200 000 000 SEK vilket skedde i maj 2020 (den "Fjarde Efterféljande Obligationsemissionen"), dock endast beaktande faktorer relaterade
till ASREs och LSE Sugians byggnation av de nya solkraftsanlaggningarna. | samband med denna forestdende emission av preferensaktier ("Emissionen™) har det genom en managementintervju verifierats att inga vasentliga
forandringar som bedoms riskera att paverka en investerares beslut uppstatt sedan maj 2020.

En investering i aktier omfattar vissa inneboende risker. Den finansiella stéllningen i Emittenten &r en viktig faktor att dvervdga nar beslut fattas huruvida en investering bor gdras i Emissionen. Ett antal riskfaktorer och
osakerhetsfaktorer kan avsevart paverka Emittenten eller Koncernen. Om nagon av dessa risker eller osékerhetsfaktorer materialiseras kan det f& en vasentlig och negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning. | det har avsnittet presenteras ett antal riskfaktorer, bade generella risker som hanférs till Koncernens verksamhet samt risker som specifikt hanférs till Emissionen och vardepapperen. Det kan dven finnas
andra risker som inte diskuteras i detta avsnitt, som inte annu ar kanda eller som annu inte bedéms vara vasentliga som ocksd kan paverka Koncernens framtida verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Riskfaktorerna presenteras inte i prioritetsordning. Potentiella Investerare bor noga évervaga den information som presenteras i detta avsnitt och géra en sjalvstandig bedémning innan ndgon investering i Emissionen féretas.

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Makroekonomiska férhallanden

Aven om Emittentens finansiella verksamhet huvudsakligen bedrivs i Sverige, bedrivs Koncernens kommersiella verksamhet i sin helhet i Kina. Koncernens alla tillgangar finns i betydande utstréickning i Kina. Detta innebéar att
utvecklingen av Emittentens verksamhet ar nara forenad med ASREs och LSE Sugians resultat, som i sin tur &r forenat med utvecklingen av marknaden for férnyelsebar energi i Kina, forandringar i det allmanna konjunkturlaget
eller skattesystemet eller férandringar inom system for statliga subsidier eller andra regulatoriska férhallanden, samtllga inom Kina, vilka alla &r utanfér Emittentens och Koncernens kontroll. Aven mindre férandringar kan ha en
negatlv effekt p& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller resultat. Aven om Koncernen &r verksam inom en marknad for férnyelsebar energi som standigt vaxer kan férandringar i den globala ekonomin komma att
paverka viljan att investera i ny solenergi. En férsvagad varldsekonomi eller en langvarig konjunkturnedgdng skulle kunna innebéara ett minskat behov av elektricitet, vilket kan ha en negativ effekt pA Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Kinas réattssystem

Bade ASRE och LSE Sugian &r inkorporerade under lagarna i Kina och bedriver sina verksamheter i Kina. ASREs och LSE Sugians verksamheter ar darmed till stor del reglerad av de lagar och regler som galler i Kina. Kinas
lagar och regler ar nedtecknade och domstolsbeslut kan endast nyttjas genom hanvisningar. D& lagarna och reglerna fortfarande ar under utveckling och da det endast finns ett begransat antal icke-bindande publicerade rattsfall
finns det osékerheter kring hur lagarna och reglerna ska tolkas och verkstallas. Kinas rattssystem &r delvis baserat pa regeringsbeslut och interna regler (av vissa som inte blir publicerade regelbundet eller éverhuvudtaget). Detta
innebar att ASRE och LSE Sugian kan bryta mot dessa beslut och regler utan att vara medveten om det forran efter dvertradelsen. Pa grund av dessa osakerheter finns det en risk att ASRE och LSE Sugian oavsiktligt bryter mot
lagar och regler och darmed blir foremal for statliga sanktioner som skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

Kreditrisk

Det finns vidare en risk att Koncernens motparter inte har majlighet att fullgéra sina finansiella ataganden gentemot Koncernen. En bedomning av kreditrisken maste darfor ytterst innefatta en bedémning av ASREs och LSE
Sugians och dess dotterbolags méjligheter att bedriva sina verksamheter samt vilken kreditrisk ASRE, LSE Sugian och dess dotterbolag méter gentemot sina kunder och risken for att dessa kunder skulle kunna hamna i ett
sadant finansiellt lage att de inte langre lopande kan erlagga avtalade fordringar eller andra skulder till ASRE, LSE Sugian och dess dotterbolag nar dessa forfaller till betalning eller i 6vrigt avstar fran att fullgéra sina forpliktelser.
Det finns inga garantier for att ASREs, LSE Sugians och dess dotterbolags motparter kan fullgéra sina ataganden vilket skulle aterverka pd ASRESs, LSE Sugians och dess dotterbolags mojligheter att fullgéra sina ataganden
gentemot Emittenten vilket skulle paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Ranterisk

Gruppen har upptagit, och far, i enlighet med de slutliga villkoren i Emittentens existerande obligationsfinansiering, uppta ytterligare finansiell skuldséattning for att finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering genererar
rantekostnader som kan vara higre an den vinst som skapats genom Koncernens investeringar. Att lana pengar till investeringarna kommer att 6ka gruppens exponering mot kapitalforluster och hogre rantekostnader. Gruppen ar
vidare exponerad mot forandringar i rantesatser genom sina finansieringsavtal som bar rorlig ranta. Rantan paverkas av ett flertal faktorer som ligger utan fér Koncernens kontroll, inklusive, men inte begransat till, beslut av
regeringar och centralbanker. Okade rantesatser skulle resultera i 6kade ranteskulder, vilket skulle ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella position, intikter och resultat.

Valutarisk

Den kinesiska valutan Renminbi ("RMB") kan inte fritt vaxlas mot andra valutor. All verksamhet kring betalningar och mottagande av utlandska valutor och all vaxling av utlandsk valuta till RMB och vice versa &r reglerad.
Samtliga valutatransaktioner kontrolleras och 6vervakas av Kinas myndighet for valutahandel (En. State Administration of Foreign Exchange) ("SAFE"), vilket &r huvudorganet inom Kinas valutakontrollsystem. Endast s&dana
institutioner som blivit utsedda av SAFE har tillatelse att genomféra valutatransaktioner och dessa institutioner maste anvanda sarskilda valutakonton utsedda for detta andamal. Det &r inte tillatet att sprida eller betala med
utlandsk valuta inom Kina. Inhemska institutioner eller individer som vill géra en betalning till utlandet som 6verstiger eller &r likvéardig med ett belopp om USD 50 000 maste forst lamna in en skatteansokan till behorigt kontor inom
skattemyndigheten (En. State Adminstration of Taxation) dér institutionen eller individen har hemvist. Detta kan innebéara férseningar och kraver visst pappersarbete, vilket kan ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet.

Regeringen i Kina kan temporart begransa vissa betalningar gallande, bland annat, utdelningar. Detta kan ha en negativ effekt pA ASREs och LSE Sugians mgjlighet att gora utdelningar till aktieagarna. Vaxlingskursen mellan
RMB och andra valutor kan variera fran tid till annan och paverkas av, bland annat, férandringar i Kinas politiska och ekonomiska lage. Forandringarna i vaxlingskursen mellan RMB och andra valutor kan ha en negativ effekt pa
Koncernens och Emittentens verksamhet, resultat och finansiella stallining. En férsvagning av RMB mot EUR eller SEK innebar att ASRE och LSE Sugian kan fa valutakursforluster vilket kan resultera i minskade inkomster i reala
tal for Koncernen. Koncernen anvander inte ndgon form av hedging for att mildra sadana valutarisker. En nedgang av RMB kan negativt paverka vardet av, eller utdelningar pa, Emittentens aktier sdsom utlandsk aktieagare i
ASRE, och pa Emittentens aktier sdsom utlandsk aktiedgare i LSE Sugian. Detta kan ha negativ effekt p&d Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Finansiering och aterfinansiering

Med risker relaterade till finansiering och refinansiering avses, i férhallande till ASRE och/eller LSE Sugian, risken att ASRE och/eller LSE Sugian inte erhaller nédvandig finansiering, eller att sddan finansiering endast delvis
erhalls men till vasentligt hogre kostnader, vad géller refinansiering av existerande skuld eller upptagande av nya lan. Det finns en risk att framtida refinansiering inte ar majlig, eller inte kommer kunna erhallas med villkor som &r
attraktiva for Emittenten, vilket skulle ha en negativ effekt pA Koncernens verksamhet. Om Emittenten och/eller ASRE och/eller LSE Sugian inte har majlighet att refinansiera existerande skuld eller erhalla ytterligare finansiering
till attraktiva villkor, till foljd av otillracklig tillgdng pa kapitalmarknaden eller av ndgon annan anledning, skulle det ha en negativ effekt p& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Leverantdrsrisk

For att kunna skota verksamheten ar Koncernen beroende av leveransen av solcellspaneler (teknik fér omvandling av ljusenergi till elektrisk energi) och tillhérande delar. Uteblivna eller férsenade leveranser av solcellspaneler kan
orsaka forsenade installationer av solenergianlaggningarna som &ar under byggnation eller kommer att byggas. Tillverkningen av solcellspaneler ar en hogteknologisk, kostsam och relativt l&ngsam process och stérningar i
produktionen kan férekomma. Utbud och efterfrdgan for nodvandiga komponenter till tillverkning av solceller kan frén tid till annan variera. Vid en forhojd efterfragan finns det en risk att priserna for solceller 6kar eller att utbudet
av solceller minskar, vilket kan leda till férseningar i installationen av solenergianlaggningarna. Dessa faktorer kan saledes ha en negativ inverkan p& Koncernens verksambhet, finansiella stalining eller resultat.

Konkurrens

Inom Koncernens affarsomrade, vilken innefattar industrin for fornyelsebar energi och solenergianlaggningar, finns det manga aktérer med liknande eller annan teknologi. Det kan visa sig att marknaden féredrar konkurrenters
produkter eller att nuvarande konkurrenter eller andra foretag utvecklar metoder eller koncept som far battre acceptans an de lésningar som Koncernen erbjuder. En sddan utveckling skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning eller resultat. Koncernen kan ocksa komma att utsattas for priskonkurrens fran ekonomiskt starka aktérer som genom snabba prisreduktioner forsoker dka sina marknadsandelar eller etablera sig
med snarlika produkter. Detta géller sarskilt inom solcellssektorn dar andra tekniker kan komma att visa sig vara mer ekonomiskt gynnsamma an den teknik som anvéands av Koncernen. Det finns alltid en risk att ny teknik
utvecklas, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.
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Ledande befattningshavare, 6vrig personal och operationell risk

For vissa uppdrag anvander ASRE och LSE Sugian konsulter. Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. ("ASP") &r ASRESs tidigare aktiedgare och for nuvarande ett narstdende bolag till ASRE och LSE Sugian. ASRE och LSE
Sugian anvander i hog utstrackning ASP:s natverk av installatdrer/agenter for att sélja, installera och forse olika tjanster till ASREs och LSE Sugians anlaggningar. Darutdver anvander ASRE och LSE Sugian, i de flesta fall, ASP
som EPC-leverantor (En. engineering, procurement and construction). Detta innebar att ASRE och LSE Sugian till viss del &r beroende av ASP, vilket innebér en risk for ASRE och LSE Sugian eftersom bolagen inte fullsténdigt
kontrollerar alla viktiga delar i sin verksamhet. Det finns vidare inte ngot avtal som férhindrar att ASP bedriver konkurrerande verksamhet, hojer priserna eller garanterar att ASP fortsatter vara att vara en viktig samarbetspartner.
Det finns en risk att ASRE och LSE Sugian inte skulle ersatta nuvarande struktur om det skulle behévas. perationell risk definieras som risken for att &samkas forluster pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter. Om
Koncernen inte lyckas uppratthalla intern kontroll, administrativa system, utveckling av kunskap och tillgang till tillforlitiga varderings- och riskmodeller finns det en risk att det kommer ha en negativ effekt p& Koncernens
verksambhet, finansiella stallning eller resultat. Arbetstagarnas kunskap, erfarenhet och engagemang &r viktigt for Koncernens framtida utveckling. Koncernen skulle paverkas negativt om nyckelpersoner skulle lamna Koncernen,
eller om det skulle uppkomma brister i Koncernens operationella sékerhet.

Risker relaterat till forsakringsskydd

ASRE forsakrar i allmanhet sin egendom. Det kan daremot uppsta forseningar med att inforskaffa férsakringar under vilken period egendomen inte &r forsakrad. Dessutom finns det vissa typer av forluster, sdsom forluster till foljd
av naturkatastrofer, som i allmanhet inte kan forsakras eftersom det antingen inte ar majligt att inforskaffa sddan forsakring eller att inférskaffa sadan forsakring till tillfredsstéllande villkor. Detta forfarande far enligt Koncernen
anses vara industristandard i Kina. Vissa forluster till foljd av krig, sociala oroligheter, jordbavningar, tyfoner, dversvamningar och andra naturkatastrofer omfattas inte. Skulle en oftrsakrad forlust intréffa, eller intréffa till ett belopp
som overstiger forsakringens beloppsgréanser kan Koncernen férlora kapital som de investerat i sddan egendom och férvantade framtida inkomster fran sddan egendom medan Koncernen fortfarande &r ansvarig. Sadana forluster
kan ha en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till politiska beslut och reglering av fornyelsebar energi i Kina

Koncernen verkar inom en sektor som tar storre hansyn till miljorattsliga fragor vid elproduktionen. Det finns ett antal politiska instrument vilka gynnar investeringar i fornyelsebar energi. Detta kan komma i uttryck i olika former av
finansiering eller subsidier for produktionen av vissa typer av energi. En viktig faktor i Koncernens intaktskalkyler &r de subsidierna som forvantas erhallas fran kinesiska staten samt fran lokala och regionala myndigheter. Det
finns alltid en risk for férandringar i dessa system vilket skulle f& en negativ effekt pd Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Under de senaste aren har Kinas regering tagit fram ett flertal lagar och bestammelser for att stédja och uppmuntra utvecklingen av solenergi. Dessa lagar, bestammelser och policys har en direkt inverkan pa utsikterna for
inhemsk solenergi och det ar nadgot som kan inverka pa efterfrdagan av Koncernens verksamhet. Vidare har myndigheterna som beslutar om miljépolicys samt allmanhetens niva av acceptans for solenergi som en gynnsam
energikalla en stor paverkan pa Koncernens verksamhet. Det finns en risk for att detta kan ha en negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

Trots att Kinas regering i sin senaste femarsplan haft tydliga direktiv for att framja utvecklingen av fornyelsebar energi i syfte att adressera de akuta miljéféroreningarna och minska beroendet av fossilbransle finns det en risk for
en minskning eller borttagande av statligt stod, vilket skulle fa en negativ effekt p& Kinas marknad for solenergi. | handelse av forandringar av stodet fran den kinesiska regeringen pa den marknad som ASRE och LSE Sugian ar
verksamma, eller forandringar i de lagar och regleringar som berér ASREs och LSE Sugians verksamheter finns det en risk att ASREs och/eller LSE Sugians verksamheter paverkas negativt. En forandrad attityd fran regeringens
sida skulle i framtiden kunna resultera i att solenergianlaggningar blir mindre attraktiva vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och framtidsutsikter.

Vidare, policys relaterade till bidrag for solenergi i vissa omraden i Kina &r ostabila da lokala myndigheter inte har utfardat specifika regleringar for att sakerstalla sddana bidrag. Det finns en risk att Koncernen inte kan erhalla
vissa bidrag pa grund av osékra lokala policys, vilket skulle kunna fa en negativ effekt p& Koncernens verksamhet och finansiella stallning.

Forandringar pa elprismarknaden
Utvecklingen pa elprismarknaden i Kina paverkar i stor grad dven ASREs och LSE Sugians intakter. En majoritet av avtalen har en mekanik for ett rorligt pris. Det finns en risk for férandringar i elpriset. En sankning av elpriset

skulle ha en vasentligt negativ inverkan pd ASREs och LSE Sugians mgjlighet att betala rantor och amorteringar vilket skulle ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stalining eller resultat. Koncernen
anvander sig inte av hedging for att skydda sig mot féréandringar av elpriset.
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Forseningar i anslutning till elnéat

ASRE och LSE Sugian anpassar sina anlaggningar utifrdn kundernas elkonsumtion. Kortfattat kan sagas att ASRE och LSE Sugjian inte har som mal att leverera el till elnatet, daremot behévs anslutningen till elnatet for att kunna
sélja eventuell 6verkapacitet i det fall en kund av ndgon anledning inte anvander all producerad el, och darmed erhaller subsidier fran staten som betalas av elnatsbolaget. Det finns ocksa en risk for att priset fér energin som séljs
till elnatet skiljer sig fran priset ASRE och LSE Sugian skulle fatt om det var salt till kunden. Vissa av solenergiprojekten ar vidare inte fardigstallda och/eller inte anslutna till elnatet. Vid handelse av problem och/eller férseningar
vid anslutningen till elnatet i Kina kan ASRE och LSE Sugian hamna i betalningssvarigheter vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stalining eller resultat. Dessutom kan tekniska
problem, exempelvis att solenergianlaggningarnas effektivitet minskar allt eftersom eller att utrustningen som anvénds far en minskad effektivitet, gallande de nu befintliga elnaten vilka nuvarande anlaggningar ar anslutna till, ha
en negativ effekt p& Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Sabotage

Det finns en risk for sabotage, stold, attacker, andra naturkatastrofer eller annan force majeure vilket Koncernen inte kan kontrollera och som inte heller tdcks av Koncernens forsékring. Denna typ av sabotage skulle ha en
negativ effekt p& ASRE:s och/eller LSE Sugians verksamhet.

Skatt

Koncernstrukturen har bland annat som syfte att forhindra skattebelastning i flera led till gagn for Koncernens aktiedgare. Koncernens verksamhet bedrivs utifran Koncernens egen tolkning av gallande skatteregler och tillampliga
krav och beslut. Det finns en risk att Koncernen eller dess radgivare inte tolkar och tillampar, eller i framtiden inte tolkar och tillampar, relevant lagstiftning och rattsfall pa ett korrekt satt eller att lagstiftningen kommer andras,
ibland med retroaktiv verkan. Om detta skulle intraffa sa kan Koncernens skattekostnader kunna oka vilket skulle kunna fa en negativ effekt p&d Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Emittentens beroende av andra bolag inom Koncernen

Emittentens syfte ar att enbart inhamta finansiering for att i sin tur kunna finansiera ASREs och LSE Sugians kommersiella verksamheter i Kina. Av denna anledning har inte Emittenten sjalv nagra betydelsefulla tillgangar.
Emittenten ar darfor beroende av att f in rantebetalningar, aterbetalning av lan och nedstromslan vilka utges av Emittenten till ASRE och LSE Sugian. ASRE och LSE Sugian &r i sin tur beroende av tillrackliga intakter och
kassaflode fran sin verksamhet. Foljaktligen ar Emittenten beroende av ASRES, LSE Sugians och dess dotterbolags tillganglighet till likvida medel och deras méjlighet att efterleva nedstromslanen fr&n Emittenten. En minskad
inkomst och kassafléde skulle kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella stalining eller resultat. Emittenten har inte sjalv nagra anstallda eller ndgon egen verksamhet vilket innebar att Emittenten i hog
grad &r beroende av att SolTech Energy Sweden AB (publ) for att sakerstalla att fragor sdsom bolagsadministration, redovisning, utbetalningar etc. hanteras pa ratt satt. Om dessa uppgifter inte utfors eller inte skots pa ett korrekt
sétt kan det fa negativ effekt pd Emittentens verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

ASREs och LSE Sugians beroende av narstaende bolag

ASRE och LSE Sugian har en begransad verksamhet och ett mindre antal anstéllda vilket innebar att ASRE och LSE Sugian far forlita sig p& ASP:s natverk och kunskap om marknaden for PRC i Kina for att sakerstalla att
uppgifter som administration, redovisning, utbetalningar etc. utférs korrekt. Om dessa uppgifter inte utfors eller inte skots pa ett korrekt satt skulle det negativt kunna paverka ASREs och LSE Sugians finansiella stéllning och
formaga att hantera sina skulder under nedstromslanen fran Emittenten och foljaktligen kan det &ven negativt paverka Emittentens verksambhet, finansiella stallning eller resultat. ASREs och LSE Sugians aktieagare ar essentiell
for att ASREs och LSE Sugians verksamhet ska kunna utvecklas. For det fall aktiedgaren i ASRE och/eller LSE Sugian skulle sélja sina aktier helt eller delvis, eller vélja att utféra direkt eller indirekt konkurrerande verksamhet
skulle det kunna f& en negativ inverkan pa ASREs och LSE Sugians verksamhet.

Risker relaterade till projekt som forvéarvats av ASRE och LSE Sugian

Vissa bolag/tillgdngar som har férvarvats, eller kommer forvarvas av ASRE eller LSE Sugian ("Mélbolagen”) kan ha langsiktiga fordringar. Det &r mojligt att sddana fordringar inte betalas i slutandan da det inte ar sékert att
motparten kan méta sina finansiella dtaganden. Vidare kan vissa Malbolag ha en relativt hog skuldséattning. Aven om ASRE och LSE Sugian har uppmanat Malbolagen att krava in sina fordringar och betala av sina skulder sa ar
det mojligt att fordringar och skulder finns kvar vilket kan negativt paverka ASREs och LSE Sugians finansiella stéllning. Vissa solanlaggningar kan tvingas av lokala myndigheter att stanga ner om de materiellt bryter mot tillamplig
lagstiftning eller pa grund av andrad lagstiftning. Under sddana omstandigheter kommer anlaggningen inte kunna generera nagon el och séledes inga intakter.
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Det finns tva olika modeller for forsaljning av elektricitet. En modell &r forsaljning till elnétet och den andra ar forsaljning till villadgare med eventuellt dverskott till einatet. Avseende den andra modellen har Malbolagen en kreditrisk
visavi kdparen av elektriciteten, det vill sdga villadgarna. Dértill s& framgér det inte i vissa projekt vilken modell som appliceras. P& grund av denna osékerhet ar det osékert om aktiedgaren till Malbolaget har delat ansvar for
betalningarna av elrakningarna. Alla ovan namnda problem kan ha en negativ effekt p4 Malbolagens erhdllande av avgifter fér den distribuerade elektriciteten. Aven om ASRE och LSE Sugian kan krava att Malbolagen léser
dessa problem sd &r det mojligt att problemen kvarstar, vilket kan ha en negativ effekt pA ASREs och LSE Sugians verksamhet och finansiella stallning.

Projektrisker

De planerade byggnationerna av vissa solkraftanlaggningarn har annu inte paborjats. Utvecklingsprojekt i tidiga stadier ar alltid foremal for betydande risk och realisation av forvantade varden ar beroende av ett lyckat
genomférande av projekten. Utvecklingsprojekt innebar risker avseende erhallande av bygglov och andra nédvandiga tillstdnd, upphandling av entreprenad, fardigstallande av byggnation osv. Det finns en risk att projekten
forsenas av olika orsaker, exempelvis att kostnaden for projekten éverstiger den uppskattade budgeten. Projekten kan avbrytas eller fordyras vilket kan inneb&ra mindre intékter &n vad som uppskattats av Emittenten, vilket ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernens beroende av materiella avtal

Koncernen &r beroende av att inga nya rooftop agreements, det vill saga avtal med fastighetsagare (" Fastighetsagaren™) for att kunna installera solkraftsanlaggningar pa taken till fastigheterna och av Fastighetségares inkop av
elektricitet fran ASRE eller LSE Sugian vilket &r giltigt under minst 20 ar ("Rooftop Agreements"). Rooftop Agreements kan ségas upp av Fastighetsagaren om nagon av de fa uppsagningsgrunder intraffar, som tillexempel om
ASRE eller LSE Sugian inte fullfoljer sina &taganden under det Rooftop Agreement som de &r part till, om ASRE eller LSE Sugian blir insolvent eller avvecklas eller om Fastighetsagaren képer solenergianlaggningen. Det finns en
risk foér att Koncernens verksamhet, finansiella stalining eller resultat negativt kommer paverkas om Fastighetsdgaren sager upp aktuellt Rooftop Agreement. Flera av Koncernens Rooftop Agreements stipulerar en giltighetstid om
25 ar vilket 6verstiger den maximala 20 ars frist som tillats under kinesisk lag. Detta kan innebara att hyresperioden under de aktuella Rooftop Agreements bedéms som ogiltig och justeras till 20 &r. Hyresperioder langre &n 20 ar
kan aven bedémas s& som Oppna avtal vilket innebar att dessa kan sdgas upp av endera parten nar som helst. De hyresperioder som overstiger 20 ar &r forbehallna att avtal traffas mellan parterna nar den 20 ariga
hyresperioden har uppnatts. Som ett resultat uppstar det en osékerhet i Koncernens formaga att generera intakter efter 20 ar enligt dessa avtal, vilket kan ha en negativ effekt pd Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Flera Rooftop Agreements stipulerar att arrendatorn ska paborja eller slutfora konstruktion pa fastigheten under en definierad konstruktionsperiod. Vissa av dessa konstruktionsperioder &ar oforenliga med de
konstruktionsperioder som definieras i de tillhérande EPC-avtalen. Detta kan innebéra att det sker ett avtalsbrott under ett Rooftop Agreement men inte under motsvarande EPC-avtal. For det fall detta sker finns det en risk att
arrendatorn inte har mojlighet att aterkrava forlusten fran den aktuella entreprendren vilket kan ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vissa Fastighetsédgare ager sina fastigheter men har inte ansokt om lagfart (Eng. real property title certificates). Lagfart &r den vardehandling som bevisar dgandet av fastigheten. Vardehandlingen ar viktigt for &garen for att
kunna sélja, pantsatta fastigheten och anséka om banklan. Anvandandet av fastigheten kommer inte att paverkas utan lagfarten, men fastigheten kan inte éverlatas eller pantsattas. Det finns en risk att tvister kring dgandet av
fastigheten kan uppkomma om det inte finns en lagfart. Vidare har vissa Fastighetsagare intecknat sina fastigheter till tredje parter. S&dana inteckningar paverkar inte giltigheten av aktuella Rooftop Agreements men, for det fall
sadan inteckning verkstélls av den relevanta innehavaren, kan sadan verkstallan paverka Koncernens solenergianlaggningar negativt. Darmed kan Koncernens avkastning och driftresultat paverkas negativt. Vidare ar det inte
sékert Koncernens motparter uppfyller sina forpliktelser under Rooftop Agreements. Vissa av Koncernens motparter kan vidare ha misslyckats med att uppfylla sina taganden gentemot vissa av sina kreditgivare. Om Koncernens
motparter inte uppfyller sina forpliktelser under relevant Rooftop Agreement, eller éverhuvudtaget, skulle detta ha en betydande negativ paverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Risker relaterade till réattstvister och skiljeférfaranden

Vid dagen for denna presentation existerar det inte nagra réattsliga tvister eller skiljeforfaranden dar ett Koncernbolag &r inblandat. Det kan daremot inte uteslutas att Koncernen eller ett Koncernbolag inte kommer blir foremal for
en rattstvist eller skiljeforfarande i framtiden. Om en sadan réttstvist skulle inledas, med hansyn till tvistens bakgrund och lagarna i den jurisdiktion dar tvisten halls, finns det en risk for att de tillgdngar som inte &r pantsatta kan bli
omhandertagna eller foremal for verkstallighet. Detta skulle kunna leda till en negativ effekt pa Koncernens eller ndgot av Koncernbolagens verksamhet. Det kan inte heller uteslutas att ndgot av Koncernbolaget kan férlora en
s&dan rattstvist och att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.
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Anvandandet av agenter

Bade ASRE och LSE Sugian har valt att anvanda ett antal utvalda agenter/distributorer fran ASP for att marknadsféra, salja, montera och underhalla ASREs och LSE Sugians solenergianlaggningar pA ASREs och LSE Sugians
kunders tak. Byggnationen av solenergianlaggningen ar sakrad pa sa satt att ASP ar EPC-leverantor och anvander sig av agenterna/distributérerna som underleverantérer. Detta leder till en osékerhet eftersom ASRE och LSE
Sugians inte sjalva ansvarar fér kontakten med underleverantérerna och darmed maste forlita sig pa ASP natverk. Denna modell maste standigt utvarderas for att kunna utvecklas i takt med ASREs och LSE Sugians utveckling.
Om ASRE eller LSE Sugian i framtiden inte skulle kunna anvanda sig av ASP agenter/distributérer eller inte direkt kunna arbeta med ASP:s natverk eller inte lyckas ersatta sddana agenter/distributorer skulle det f& en negativ
inverkan pa verksambhet, finansiella stallning eller resultat.

Risker relaterade till dokument fran National Development and Reform Commission (NDRC)

Under kinesisk lag ska projektagare erhalla NDRC-dokument fran NDRC fore den tidpunkt da byggnationen av ett solenergiprojekt paborjas och ska darutover tillhandahalla andringsdokumentation for det fall att platsen,
omfattningen eller konstruktionens innehall forandras. Ett av Koncernens solenergiprojekt saknar ett NDRC-dokument och byggnation har ej pabérjats och, i vissa av Koncernens solenergiprojekt, har NDRC-dokument erhallits
efter tidpunkten stipulerad i tillhérande EPC-avtal. Det finns en risk att dessa projekt har paborjats eller att de kommer att pabérjas utan, eller fore det, att Koncernen erhallit relevanta NDRC-dokument. Avseende vissa av
Koncernens solenergiprojekt skilier sig adresserna for solenergiprojekten &t i de relevanta Rooftop Agreements och/eller fastighetscertifikaten och/eller energikopsavtal gentemot adressen stipulerad i det korresponderande
NDRC-dokumentet. Det ar mojligt att platsen fér sddant solenergiprojekt har @andrats och att relevant projektagare inte har tillhandahéllit relevant andringsdokumentation till NDRC. Vidare, i vissa av Koncernens solenergiprojekt
skiljer sig den installerade kapaciteten gentemot den kapacitet som &r specificerad i korresponderade NDRC-dokumenten. Det &r mgjligt att omfattningen och konstruktionen for dessa solenergiprojekt har &ndrats och att den
relevanta projektagaren inte har tillhandahallit relevant andringsdokumentation till NDRC. Ovan situationer kan resultera i béter pad mellan RMB 20 000 och RMB 50 000 for de relevanta projektagarna (dvs. LSE Sugian, ASRE
eller deras dotterbolag). Fér det fall att ett Koncernbolag bétfalls kan detta materiellt pAverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Avvikelser mellan uppskattad kapacitet och kapacitet ansluten till elnatet

Den aktuella kapaciteten ansluten till elnatet i solenergiprojekten kan understiga den uppskattade kapaciteten specificerad i ett NDRC-dokument eller ett Rooftop Agreement vilket kan vara ett resultat av forlust hanforlig till
anslutningsprocessen. For de solenergiprojekt vilka &nnu ej anslutits till elnatet finns det en risk att den kapacitet som ansluts till elnatet ar lagre en den uppskattade kapaciteten och dérav kan LSE Sugian, ASRE och deras
dotterbolag komma att erhélla Iagre subsidier och/eller avgifter an forvantat.

Risker relaterade till energikdpsavtal och meddelanden om godkannande om natanslutning

Vissa solenergiprojekt har blivit anslutna till elnétet trots att energikdpsavtal med el-leverantor ej har undertecknats. Det finns en potentiell risk att el-leverantérer vagrar att betala subsidier och/eller avgifter till Koncernen med
hanvisning till att energikopsavtal saknas vilket kan paverka Koncernens finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till coronaviruset (COVID-19)

Corona-pandemin ("COVID-19") har for narvarande en obestambar paverkan pa varldsekonomin. De forsta fallen av COVID-19 rapporterades i den kinesiska staden Wuhan i Hubei-provinsen under 2019 och
Varldshalsoorganisationen deklarerade den 11 mars 2020 COVID-19 en pandemi. Utbrottet och spridningen av COVID-19 har blivit en vida utbredd halsokris vilken i sin tur kan komma att resultera i utdragen volatilitet pa
internationella marknader och/eller resultera i en global lagkonjunktur som en foljd av fordréjningar i rese- och detaljhandelssegmenten, turism och leveranskedjor. | synnerhet under februari och mars 2020 skapade utbrottet av
COVID-19 stora vardefall pa de internationella aktiemarknaderna och paverkade ekonomisk aktivitet i Asien och runtom i véarlden. Till folid av utbrottet av COVID-19 beslutade den kinesiska regeringen om att infora
nedstangningar (s.k. lock-downs) i vissa kinesiska regioner. Koncernens pagaende projekt ar for narvarande lokaliserade i Henan, Zheijang, Shanghai, Jiangsu, Guangdong, Anhui och Peking och &ven om dessa stader/provinser
inte var paverkade av den tidigare namnda nedstangningen sa har dessa platser varit foremal for olika restriktioner som ett resultat av COVID-19, exempelvis reseférbud och krav pa karantan for internationella resenéarer. Dessa,
och liknande, typer av atgarder som implementerats av regeringar runtom i varlden for att hindra spridningen av COVID-19 kan komma att paverka Koncernens verksamhet negativt. Samtliga av tidigare namnda faktorer kan
vidare komma att paverka Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.
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Koncernen star infor ett antal operativa risker relaterade till utvecklingen av nya solenergiprojekt

Det ar tankbart att Koncernens nya solenergiprojekt inte fardigstélls enligt planering eller inte fardigstélls éverhuvudtaget och inte genererar férvantad inkomst eller avkastning pa investeringarna.

Koncernens projekt kraver vanligtvis betydande investeringskostnader under byggandet och det tar vanligtvis manga manader att generera inkomster. Den tid som kravs och kostnaden for att slutféra byggandet kan paverkas av
manga faktorer, bland annat brist pa byggmaterial, utrustning eller arbetskraft, daliga vaderforhallanden, naturkatastrofer, forseningar eller férseningar och utebliven leverans av Koncernens leverantérer, arbetskonflikter, tvister
med entreprendrer och underleverantorer, olyckor, forandringar i allménhetens prioriteringar och andra omstandigheter. Férseningar i byggandet kan leda till betydande forluster av intdkter och kostnadsodkningar. Det finns ingen
garanti for att Koncernens framtida projekt kommer att fardigstallas i tid eller 6verhuvudtaget och generera tillfredsstéllande avkastning.

RISKERNA RELATERADE TILL AKTIERNA

Agare med betydande inflytande

For narvarande ager SolTech Energy Sweden AB (publ) och Advanced Solar Power Hangzhou Inc. samtliga utestdende aktier i Emittenten ("Huvudagarna"), och har darmed kontroll 6ver Emittenten fore den planerade
Emissionen. Efter genomférandet av Emissionen kommer Huvudagarna att ha mdéjlighet att utéva ett betydande inflytande Gver Emittenten och en vasentlig kontroll éver frAgor som Emittentens aktiedgare réstar om, inklusive
bland annat godkédnnande av resultat- och balansrékning, val och entledigande av styrelseledaméter, utdelningar, kapitalokningar och &ndringar av Emittentens bolagsordning. Detta innebar att deltagarna i Emissionen har
begréansad mdjlighet att utdva inflytande i Emittenten genom sin rostréatt eftersom att preferensaktierna som emitteras inom ramen for Emissionen endast beréttigar till en (1) rost per aktie, medan stamaktierna i Emittenten (efter
Emissionen) kommer att berattiga till tio (10) roster per aktie. Vidare kommer &ven aktiedgarna vara bundna av ett aktiedgaravtal.

Det finns en risk att Huvudagarna utévar sin rostratt eller annars styr Emittenten pa ett satt som inte ar férenligt med vad som &r béast for preferensaktieagarna eller pa ett séatt som skulle kunna vara i strid mot deras intressen eller
6nskemal. Huvuddgarna kan bland annat genom representation i styrelsen utéva kontroll 6ver denna och pa sa sétt paverka hur styrelsen styr Emittentens verksamhet och 6vriga affarer.

Framtida utdelning pa preferensaktierna

Emittentens férmaga att i framtiden lamna utdelning beror pa en mangd olika faktorer, bland annat Emittentens verksambhet, finansiella stalining, resultat, utdelningsbara medel, kassafléde, framtidsutsikt, kapitalbehov samt
generella finansiella och legala restriktioner. Det finns inga garantier for att utdelning kommer att kunna lamnas i framtiden.

Stamaktieagarna har heller inte forbundit sig att rosta for utdelningar. Det ar darfor inte sakert att Emittentens bolagsstamma kommer att besluta om utdelning pa preferensaktierna.
Villkor om utdelningsbegréansning i obligationsvillkoren

Utdelning p4, eller inlésen av, preferensaktier kan i vissa fall vara otillaten enligt obligationsvillkoren for Emittentens utestdende obligationsfinansiering och eventuell utdelning eller inlosen kommer d& forutsatta att Bolaget kan
erhélla ett godkannande fran obligationsinnehavarna, eller, i forekommande fall, en sa kallad waiver fran agenten avseende utdelningsbegransningen.

Valutakursdifferenser kan ha en negativ paverkan pa betalda utdelningar

Eventuella utdelningar ska betalas i bAde SEK och EUR. Det innebdr att aktieagare kan f& en negativ effekt pa vardet av innehav och utdelningar nar dessa omvandlas, beroende pa valutakursen och tidpunkten, fran SEK till
EUR, vid varje relevant utdelningstillfalle.

Vidare kan investerare vars referensvaluta ar en annan valuta 4n SEK paverkas negativt vid varje minskning av vardet pa SEK i forhallande till respektive investerares referensvaluta. Dessutom kan investerare &dra sig ytterligare
transaktionskostnader vid konvertering av svenska kronor till en annan valuta.
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Emission kan medféra utspadning

Emittenten kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera den I6pande verksamheten eller for att gora ytterligare investeringar, vilket kan komma att 6verstiga de beloppet Emittenten idag bedémer att det behdver.
Sadan finansiering kan komma att sokas genom exempelvis emission av aktier, andra aktierelaterade instrument eller konvertibla skuldebrev. Om Emittenten véljer att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom Emission av aktier,
finns det en risk for att Emittentens aktiedgares dgarandelar kan komma att spadas ut, bdde avseende ekonomiska rattigheter och rostratt.

Okade kostnader till foljd av planerad notering pd First North Growth Market eller annan lamplig marknadsplats

Emittenten kommer under en noteringsprocess adra sig extra kostnader och efter planerad notering, pa First North Growth Market eller annan lamplig marknadsplats, s& kommer Emittenten att paverkas av kostnader som
Emittenten inte behovt bara tidigare, till exempel vad avser kostnader fér administration, avgift till marknadsplatsen och informationsgivning. Dessa kostnader kan komma att paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt jamfért med historiskt redovisade kostnader.
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Villkor for konvertibla preferensaktier

Emittent:

Produkt:

Valutor:

Volym:

Minsta investeri

Nytt antal aktie
Nominellt belopp/aktie:
ROst per aktie:

Forvantad emissionsdag:

Konverteringskvot ar 1:

Justering av Konverteringskvot:

F/x-justering vid konvertering:

Ovrig konvertering:

Ytterligare finansiering:

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Konvertibla preferensaktier

SEK serie preferensaktier och EUR serie preferens

Upp till SEK 150 000 000 (eller motsvarande i EUR)

SEK 1 100 000 eller EUR 100 000

1500

100 000 SEK eller 10 000 EUR

Stamaktie: 1, Preferensaktie: 1

Omkring [e] September 2020

Preferensaktierna skall konverteras till stamaktier i samband med en IPO

Om det sker en IPO inom 12 manader fran emissionsdagen skall de
konvertibla preferensaktierna konverteras till stamaktier till en kvot om
1,15/1

Okande med 1,25% per manad med start 12 méanader efter
emissionsdagen.

Exempel: Om en IPO sker efter 18 manader frdn emissionsdagen skall
konverteringskvoten vara 1,225/1

Berakningen vid konvertering fran preferensaktier till stamaktier kraver att
en valutakurs faststalls. Sddan valutakurs faststélls av styrelsen, med
rimligt agerande, i samband med effektuering av konverteringen och skall
baseras pa en 30-dagars genomsnittlig valutakurs vid en IPO-konvertering
likval som vid 6vrig konvertering

Om en IPO inte har skett inom 36 manader kan investerarna konvertera till
stamaktier eller kvarstd som preferensaktieagare. Konvertering till
stamaktier sker till ett varde faststéllt av en internationellt erkédnd varderare
(utvald av bolaget). For praktiska tillampbarhet kan sddan konvertering
ske en gang per kvartal och en aktieagare maste ge bolaget en notis med
minst 2 manaders varsel for att konvertering skall ske efterféljande kvartal.
Vardering skall genomforas arligen.

Bolaget kan ta upp ytterligare finansiering i form av I&n, obligationer eller
annan typ av skuld.

Nytt eget kapital far inhamtas som finansieringsform under forutsattning
att ett sddant instrument inte erhaller rattigheter framfor preferensaktierna
avseende utdelningar/avkastning.

Ytterligare investerare:

Overlatbarhet:

Aktiedgaravtal:

Tag/Exit:

7= Advanced Soltech

Bolaget och huvudagarna far ta in ytterligare investerare till bolaget pa villkor
de anser vara rimliga, férutsatt att sddana investerare inte erhdller ratten till
utdelningar/avkastning  framfor ~ preferensaktierna  (s& lange  som
preferensaktierna inte har konverterats till stamaktier).

S&dan utspadning far dock inte ske sd att huvudagarna tillsammans
kontrollerar mindre &n 50% av rosterna i bolaget.

Preferensaktierna ar fritt éverlatbara fram tills en IPO (och kan efter en IPO
vara foremal for en lock-up). Overlatelse av aktier krdver att den nya
forvarvaren ingar/ansluter till ett aktieagaravtal.

For att IPO-mekaniken skall fungera smidigt kan preferensaktierna inte
pantsattas.

Bolaget har majligheten att pakalla att samtliga preferensaktiedgare ingar en
sedvanlig lock-up innan en IPO som skall gélla for maximalt 180 dagar fran
den forsta handelsdagen.

Varje aktieagare skall inga ett aktiedgaravtal for att verkstalla bestammelserna
i dessa, t.ex. exitbestdmmelser, konvertering av aktier vid bdrsintroduktion,
vissa styrningsbestémmelser

| det fall huvudégarna (de initiala &garna av stamaktier) kommer 6verens om
att salja sin andel s att de inte langre kontrollerar >50% av rosterna i bolaget
skall preferensaktiedgarna erbjudas att sélja deras aktier till samma villkor. Vid
en sadan forsaljning skall preferensaktieagarna erhdlla betalning for sin
preferensavkastning samt ytterligare konverteringsvérde i fallet en IPO hade
skett, innan nagra medel allokeras till séljare av stamaktierna.
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Villkor for konvertibla preferensaktier (forts.) % Advanced Soltech

Varje preferensaktieagare méaste utfarda en fullmakt till huvudagaren for
att huvudagaren ska delta och résta p& bolagsstamman, for att verkstélla
aktiedgaravtalet (inklusive att konvertera aktier i samband med en
borsintroduktion), som kommer att gélla fér en period pd 36 manader fran
dagen for verkstéllandet av aktiedgaravtalet. Fullmakten tacker ocksa alla
atgarder som behovs i samband med en bérsintroduktion. Varje
preferensaktiedgare ar ocksa skyldig att fornya sadan fullmakt om det nar
. som helst kravs av huvudagaren.

Styrning:

Efter en 36-manadersperiod, eller om en konvertering till stamaktier har
skett, upphor skyldigheten att utfarda en fullmakt (men kan galla for
specifika &tgarder sdsom en boérsintroduktion).

Det noteras sarskilt att aktieagarna inte kommer att ha ratt att aberopa
bestammelser om  minoritetsutdelningar,  specialgranskare  och
minoritetspress.

Skall registreras hos Euroclear Sweden

I
®
L=

Notering Onoterade

Aktierna kan aterlésas narsomhelst under samma ekonomiska villkor som

Aterlosen: om en IPO-konvertering hade skett

Stamaktieagare kan inte erhalla ndgon utdelning innan preferensaktierna
har konverterats till stamaktier.

SINE SEK [#] EUR [e]
Courtage: 3% av investerat belopp

Utdelningar:

Arrangor: SIP Nordic Fondkommission AB

Corporate finance radgivare: JOOL Corporate Finance AB

Corporate finance legal

e i Roschier Advokatbyra AB
radgivare:

Arrangéren och radgivarna blir betalda en avgift av Emittenten i samband

PIEHE med transaktionen.

SIP Nordic Fondkommission AB faciliterar andrahandsmarknads-
transaktioner pa “best effort”-basis

smarknad:

Produktens malmarknad &r kunder med minimum portfélj om SEK 5m,
Malmarknad: medium kunskap/kompetens, hog risktolerans och férméga att binda
kapital i 3 &r
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Rakenskaper
|

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Resultatrakning* ASAB (koncern) ASAB (koncern)
(SEK 000’) Q2 2020 H1 2020

Nettoomséttning 26 286 36 738
Ovriga rorelseintékter 20 673 25 234
Summa intakter 46 959 61972

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader - 4566 -5199
Personalkostnader -1436 - 2753
Avskrivningar -9378 -19 081
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Rorelseresultat 31590 34 938
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter och liknande resultatposter 1713 1777
Réntekostnader och liknande resultatposter - 30 462 - 58 922
Valutadifferens - 38494 -5278
Vinst efter finansiella poster - 35653 - 27 485
Skatt p& arets resultat

Periodens resultat - 35653 - 27 485
Hanfaorligt till moderbolagets agare - 35 306 - 27 205
Minoritetsintresse - 347 - 280

7= Advanced Soltech

*Ej reviderad.
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7= Advanced Soltech

Rakenskaper (forts.)
|

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Balansrékning* ASAB (koncern) ASAB (koncern) Balansréakning (forts.) ASAB (koncern) ASAB (koncern)

(SEK 000’) 2020-03-31 2020-06-30 (SEK 000’) 2020-03-31 2020-06-30
Tillg&ngar Tillgangar (forts.)
Anlaggningstillgangar Omsattningstillgangar
Ovrigaimmateriella tillgdngar 64 273 44 914 Varulager
Summa immateriella anlaggningstillgangar 64 273 44 914 Forskott till leverantorer 9634 8611
Summa varulager 9634 8611
Materiella anlaggningstillgangar
T Kortfristiga fordringar
Solenergianlaggningar 985 287 918 674
- - - — Kundfordringar 24 451 31 228
Summa materiella anlaggningstillgangar 985 287 918 674
Skattefordran 467 345
Ovriga fordringar 25 778 31331
Finansiella anlaggningstillgangar
I I o ggn! g gang Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 247 131
Andra langfristiga fordringar 93 253 93 809 Summa varulager 55 199 63 035
Uppskjuten skattefordran 9 883 9 195
Summa finansiella anlaggningstillgangar 103 136 103 004 Kassa och bank
Summa anléggningstillgangar 1152 697 1 066 592 Kassa och bank 13 661 74 241
Summa kassa och bank 13 661 74 241
Summa omsattningstillgadngar 78 494 145 886
Summa tillgangar 1231191 1212 478

*Ej reviderad.
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Rakenskaper (forts.)
|

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Balansrékning* ASAB (koncern) ASAB (koncern) Balansrékning (forts.) ASAB (koncern) ASAB (koncern)

(SEK 000’) 2020-03-31 2020-06-30 (SEK 000’) 2020-03-31 2020-06-30
Eget kapital och skulder Eget kapital och skulder (forts.)
Eget kapital Langfristiga skulder
Aktiekapital 4 200 4 200 Ovriga langfristiga skulder 27 969 37 625
Ovrigt tillskjutet kapital 206 508 206 399 Skulder till koncernforetag 29 858 28 930
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 2427 - 78 583 Obligationslan e S Slez 112
Eget kapital hanforligt till: Summa langfristiga skulder 855 208 948 683
Moderbolagets agare 207 039 125 763
L Kortfristiga skulder
Minoritetsintresse 6 096 6 254
- Skulder till kreditinstitut 39 796 37 024
Summa eget kapital 213134 132 016
Leverantorsskulder 79 580 61 087
Skatteskulder 2502 806
AvSAtLtni .
veatningar Ovriga skulder 12 154 449
Uppskjuten skatt 10980 e Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 836 25 025
Summa avsattningar 1D 0 Ly Summa kortfristiga skulder 151 868 124 391
Summa eget kapital och skulder 1231191 1212 478

*Ej reviderad.
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Rakenskaper (forts.)
|

Advanced SolTech Sweden AB (publ)
Kassaflédesanalys*

ASAB (koncern) ASAB (koncern)

(SEK 000’) Q2 2020 H1 2020

Rorelseresultat fore finansiella poster 31980 35 328
Justering for avskrivningar 9377 19 081
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0 0
Summa 41 357 54 409
Erhallen ranta 1713 1777
Erlagd ranta -23 272 -48 835
Betald inkomstskatt - 1696 -1 410
Summa -23 255 -48 468
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -21 054 -29 741
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 952 -23 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 277 -44 618
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 92 809 92 809
Periodens kassaflode 60 580 24 391

7= Advanced Soltech

*Ej reviderad
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Agare

SolTech Energy Sweden AB (publ)

% Advanced Soltech

Styrelse SolTech

. SolTech ar ett svenskt foretag listat pa Stockholm First North med ett borsvarde
om cirka SEK 1 280m (2020-09-07)

. Bolaget grundades 2006 och har cirka 110 anstéllda

. Vid sidan av engagemanget i ASAB har SolTech ett brett spann av produkter inom
integrerade estetiska solcellspaneler

o Produkterna inom affarsomradet integrerade solcellslosningar inkluderar substitut
till vanliga tak, fasader och shingel samt semitransparanta solceller

. SolTech har fortsatt sin forvarvsresa som paborjades under 2019 och forvarvat
Fasadsystem i Stenkullen AB och Takorama AB under Q1 2020, samt Miljo &
Energiansvar i Sverige AB under Q3 2020

. SolTech initierade en foretradesemission om SEK 98m i augusti 2020

Utvalda produkter Nyckeltal Q2* 20

Intdkter om SEK 156m

EBIT om SEK 36m
EBIT-marginal om 23%
Totala tillgangar SEK 1 561m
Soliditet 21%

SolTech ShingEl
SolTech Roof

NN

SolTech Facade
Semi-Transparent

Anna Kinberg Batra — Styrelseordférande

Stefan Olander — CEO och Styrelsemedlem

Tidigare partiledare for ett
av  Sveriges  storsta
politiska partier mellan
2015-2017

+ 25 ars erfarenhet inom
politik
Styrelsemedlem Collector
Bank

Ager 10 000 aktier

Goran Starkebo — Styrelsemedlem

- .
—
oy
/

Arbetat p& SolTech sedan
2011

Tidigare kommunikations-
chef pa SEB och Kinnevik
och grundade varumérkes-
konsultbolaget Rewir, som
senare saldes till Intellecta-
gruppen

Ager 1 372 686 aktier

Ninna Engberg — Styrelsemedlem

Advokat och partner pa
Carat Advokatbyra

Tidigare domare vid
Hovratten och haft en
karriar inom  Finans-
departementet

Ager 37 000 aktier

Frederic Telander — Styrelsemedlem

Ninna driver sitt egna
bolag inom
marknadsforing och PR

Tidigare erfarenhet som
VD pa Sensori, VD pa
Stockholm Globe Arena
och grupp chef inom
Sisofys-gruppen

Ager 52 652 aktier

CEO for ASAB 2016 — 2020
CEO for SolTech fran 2009 till 2018, styrelseordférande 2018-2020 och

styrelsemedlem sedan
kinesiska partner

dess.

Tidigare partner pa EIG Venture Capital Ltd.

Ager 1 368 294 aktier

Medgrundade ASAB med SolTechs

*Ej reviderad
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Agare (forts.)

Advanced Solar Power (Hangzhou) Co. Ltd.

7= Advanced Soltech

Nyckelpunkter — ASP

e ASP-gruppen ager 49% av Bolaget och &r en solcellsproducent

. Bolaget grundades 2007 av professor Xuanzhi Wu och Ben Wu baserat pa
professor Wus langvariga forskning pa solceller som han utfort i USA

. ASP ar en véarldsledande tunnfilms-solcellsproducent och cirka USD 60m har rests
i eget kapital fran valrenommerade VC-firmor och investerare

. Bolaget distribuerar sina produkter till kunder i mer &n 38 lander och har cirka 200
anstallda

. 2018 investerade ASP-gruppen i sina produktionsanlaggningar och har nu sjalva
en arlig produktionskapacitet om cirka 90 MW

Utvalda medinvesterare i ASP*

Rakenskaper 2019**

v" Intékter om SEK 470m

v' EBIT om SEK 50m

v Nettoresultat om SEK 47m

Nyckelpersoner ASP

Xuanzhi Wu — Medgrundare och styrelseordférande i ASP

v' Sequoia Capital &ger ca. 3% av ASP Cayman och =
ar ett varldsledande VC-bolag. Noterbara S E 0 U 0 ' A l:
investeringar inkluderar t.ex. Apple, Google,
Paypal, Klarna etc.

MOR!INGSIDE }‘

v" Morningside ager 12,5% av ASP Cayman. De har
tidigare investerat i t.ex. Xiaomi Group och

Sohu.com LEGEND
v" Legend Capital ar Lenovos VC-arm och ager CAPITAL
21,03% av aktierna i ASP Cayman. Legend Capital BHEBEA

ar en av de ursprungliga investerarna i ASP

v" Northern Light Venture Capital ager 13,5% av ASP

Cayman och driver 5 separata fonder med cirka |75, A ciE
USD 4,5 miljarder under forvaltning \\ northern light

VENTURE CAPITAL

moA mis

Professor Xuanzhi Wu &r en toppforskare inom solcellsforskning
och medgrundare av ASP

ASPs teknologi ar baserat pa den varldsrekordsattande
forskning utférd av Xuanzhi vid National Renewable Energy
Laboratory i USA pa CdTe solceller

Ben Wu —Medgrundare och styrelsemedlem i ASP

Ben &r medgrundare av ASP-gruppen och har tidigare erfarenhet
frdn chefspost pd Lenovo Group samt att han varit personlig
exekutiv assistent till styrelseordféranden under 2007-2008

Arbetade som associate pd McKinsey & Company fran 2004 till
2006 och har arbetat pA MSCI, Himalaya VC och flera andra IT-
firmor

*Medinvesterare ager sina aktier i Advanced Solar Power Inc. (Cayman som &ger 100% av Advanced Solar Power (Hong Kong) Ltd. som i sin tur dger 64% av aktierna i ASP Hangzhou.

**Antagen vaxelkurs RMB/SEK om 1,27
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Operationella och finansiella antaganden
|

Med illustrationerna behdver ett antal antaganden goéras, inklusive antaganden om
portfolien, valutakurser och kostnader. En forandring i nagot antagande eller prestation
kommer paverka den illustrerade bilden. Nagra nyckelantaganden &r:

RMBJ/SEK 1,25

EUR/SEK 10,3

Alla anlaggningar producerar sina budgeterade kWh

Utover de befintliga anlaggningarna kan likviditet fran den fjarde efterféljande
obligationsemissionen samt nettolikviditet fran en fullt tecknad
preferensaktiemission efter generella bolagsandamal anvandas till att bygga nya
anlaggningar

Forsaljningspriset per kWh &ndras inte

Koncernen erhaller en subvention om 0,02 RMB/kWh pa alla anlaggningar som
annu inte har en fastslagen subventionsniva

Moms stannar pa 13%
12% av all producerad elektricitet séljs till nétet

Nar elektriciteten saljs till natet sa foljer en minskad intakt med ca. 35% jamfort med
nar elen saljs till en kund

7= Advanced Soltech
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