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Det har dokumentet ar upprattat av Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("Bolaget” eller “Emittenten”) och utgér endast marknadsféring och innehaller information som enbart erbjuds till en mindre grupp
investerare, institutionella kunder, radgivare eller foretradare for dessa grupper. Detta dokument ar inte avsett for och utgor inte heller radgivning eller ett erbjudande till allménheten eller till ndgon annan part
an de som namns ovan. Denna presentation ar strikt konfidentiell och far inte kopieras, publiceras eller distribueras helt eller delvis genom nagot medium eller form for nagot dndamal. Informationen i detta
dokument avser en efterféljande obligationsemission (tap issue) for Bolaget (den "Efterfoljande Obligationsemissionen") baserat pa Bolagets initiala obligationsemission i januari 2019 (den "Initiala
Obligationsemissionen") och utgor inte ett erbjudande om att teckna vardepapper av nagot slag, inte heller far nagon del eller hela denna presentation anvandas som bas eller forlitas pa i samband med nagot
investeringsbeslut i nagot vardepapper. | samband med att ett investeringsbeslut fattas maste varje potentiell investerare forlita sig pa sina egna undersokningar och analyser av Bolaget och villkoren for varje
investering. Detta dokument utgor inte heller ett prospekt och inget prospekt kommer att upprattas och registreras hos den Svenska Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument med anledning av den Efterféljande Obligationsemissionen. Dokumentet ar inte riktat till och far inte offentliggoras eller distribueras i USA, Kanada, Australien, Hongkong,
Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland, Japan eller ett annat land dér offentliggérandet eller distributionen kraver atgarder enligt ovan eller annars skulle strida mot lagar och regler i sadant land. Personer i lander dar
tillstand eller andra sarskilda atgarder kravs eller som informationen annars inte far riktas till r forbjudna att ta del av detta dokument. Obligationerna kommer inte att registreras under United States Securities
Act fran 1933 eller enligt tillamplig lag i Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland, Japan eller nagot annat land dar sadan registrering ar nédvandig och far darfor inte overlatas till nagon
person med hemvist i ndgot av dessa lander. Anmélan om tecknande i strid med dessa restriktioner kan darfor lamnas utan avseende.

Informationen i detta dokument har inte genomgatt nagon oberoende verifiering. Ingen teknisk-, finansiell-, eller miljoundersokning har gjorts avseende Bolaget. | samband med den Initiala
Obligationsemissionen har endast en begrdansad verifierande legal granskning genomforts avseende Bolagets verksamhet och tillgdngar och en verifierande legal granskning avseende Advanced Soltech
Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd. ("ASRE") pd en begransad mangd dokumentation och har inte uppdaterats sedan datumet for den Initiala Obligationsemissionen. | samband med den Efterfoljande
Obligationsemissionen har endast en begransad legal granskning genomforts avseende de tillgangar som ASRE och Bolagets dotterbolag Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd. ("Sugian”) kontemplerar att
uppfora med medlen fran den Efterféljande Obligationsemissionen. Det kan darfor finnas oidentifierade risker avseende Bolagets, ASREs och Sugians verksamhet, resultat och finansiella stallning och de tillgangar
som ASRE kontemplerar att forvarva. All information som lamnas i dokumentet bor noga évervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika risker som varje atagande att lana ut pengar till Bolaget innebér. Det
finns inga garantier for att Bolaget kommer att kunna fullgéra sina ataganden under obligationsemissionen vartill hanvisas i detta dokument.

Information i denna presentation kan komma att férandras och Bolaget kommer inte, och har ingen skyldighet att, uppdatera detta dokument eller producera annan tilldggsdokumentation. De eventuella medel
som lanas ut kan ga forlorade som en konsekvens av faktorer som Bolaget kan respektive inte kan paverka. Faktiska hdndelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av
framtidsinriktade uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som detta dokument innehaller respektive inte innehaller. Genom att ta del av detta dokument godkanner lasaren att man ar inforstadd med de
omstandigheter och krav som rader for att ta del av detta dokument och att nagon 6vertradelse harav inte gors.

Viss information i denna presentation, inklusive information om Bolagets planer och framtida finansiella och operationella utveckling och 6vriga uttalanden, vilka aterspeglar bolagsledningens bedémning eller
estimat av framtida resultat utgor framatblickande information. Framatblickande uttalanden kdnnetecknas av att de forekommer i samband med ord som “férutser”, "bedémer”, "forvéantar”, "tror”, "avser”,
"planerar”, "forsoker”, “kan”, “kommer att”, “bor” och andra liknande uttryck. Sddana framatblickande uttalanden inbegriper kdanda och okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att
Bolagets faktiska resultat eller verksamhet i betydande grad avviker fran vad som uttrycks eller antyds i de framatblickande uttalandena. Antagandena aterspeglar bolagsledningens bedémningar efter basta
férmaga, men innebér osakerhet och ar foremal for vissa risker vars forekomst kan leda till att faktiska resultat avviker vasentligt fran dem som forutses i Bolagets framatblickande uttalanden och fran tidigare

resultat eller prestationer. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som beskrivs i sddana framatblickande uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti fér att dessa forverkligas eller visar sig vara korrekta.
Faststdlld malgrupp

Enbart for producentens (med "Producenten” menas i detta stycke JOOL Markets AS) produktgodkannandeprocess syftes skull har bedomningen av den faststallda malgruppen av slutkunder for obligationerna
lett till féljande slutsats:
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Typ av kunder: Icke-professionella kunder, professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierade i direktiv 2014/65/EU ("MIFID II", sdsom &ndrat fran tid till annan).

Kundernas kunskap och erfarenhet: Informerad eller erfaren vad géller direkta investeringar i obligationer, en forstaelse for motpartsrisk, och forstaelse for de huvudsakliga antagandena rérande
investeringsforslaget.

Kundernas finansiella stallning med fokus pa férmagan att kunna béra forluster: Formaga att binda kapital upp till 4 ar och féormaga att bara en kapitalforlust om 100 %.

Kundernas risktolerans och férenlighet med den risk/avkastning profil for produkten avseende den faststdllda malgruppen: Villighet att acceptera vardefluktuationer i utbyte mot majligheten till hogre
avkastning/finansiell férmaga och villighet till att riskera hela det investerade kapitalet.

Kundernas mal och behov: Letar efter mojligheten att erhalla en vinst hogre an i ett kapitalsamlingskonto 6ver en medelldng investeringshorisont (4 ar).

Kunder som inte bor investera:

Kunder som saknar den erforderliga kunskapen och erfarenheten;
Kunder med en investeringshorisont ldngre an fyra (4) ar; och
Kunder som saknar formagan till risktolerans avseende investeringen bedéms inte vara férenliga med karaktéaristiken fér denna produkt.

Distributionskanal: | ljuset av analysen av den faststallda malgruppen, ar forséljning via trading desk, teckning online, distribution genom andra vardepappersforetag, forsaljning genom andra
vardepappersforetag och unit link produkter.

Alla som erbjuder, saljer eller rekommenderar obligationerna (en "Distributér") bor 6vervaga Producentens malgruppsbedomning. En Distributor, som ar féremal for MiFID 1l, ar dock ansvarig for att
genomfora sin egen malgruppsbedémning avseende obligationerna (antingen genom att ansluta sig till eller vidareutveckla Producentens malgruppsbedémning) och faststalla lampliga distributionskanaler.

Placerings- och arrangoérsavgift

JOOL Markets AS, i egenskap av arrangor for obligationstransaktionen, kommer att ersattas av Bolaget for arrangerandet och placerandet av obligationstransaktionen.
Advanced Soltech Sweden AB (publ)

Med anledning av den forestaende Efterféljande Obligationsemissionen har detta presentationsmaterial ("Presentationsmaterialet") upprattats.

Ansvarsforsakran

Harmed bekréftas att styrelsen i Advanced Soltech Sweden AB (publ) &r ansvarig for informationen i Presentationsmaterialet och harmed foérsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att
sakerstélla att uppgifterna i materialet, savitt styrelsen kanner till, ar riktiga och éverensstdimmer med faktiska forhallanden och att ingenting &ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

//Styrelsen i Advanced Soltech Sweden AB (publ)

VIKTIG INFORMATION: DE RISKFAKTORER VILKA BESKRIVS | SLUTET AV DENNA PRESENTATION MASTE NOGGRANNT LASAS OCH OVERVAGAS INNAN ETT INVESTERINGSBESLUT FATTAS




Sammanfattning av riskfaktorer
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Riskerna som bendamns nedan ar enbart rubrikerna av de risker som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”, vilket beskriver de risker som paverkar en investerare i obligationsemissionen. For vidare beskrivning av

riskerna som kan paverka Emittenten negativt, vanligen se avsnittet ”“Riskfaktorer” i presentationen

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Makroekonomiska forhallanden

Kinas rattssystem

Kreditrisk

Ranterisk

Valutarisk

Finansiering och aterfinansiering

Leverantorsrisk

Konkurrens

Ledande befattningshavare, 6vrig personal och operationell risk
Risker relaterat till forsakringsskydd

Risker relaterade till politiska beslut och reglering av fornyelsebar energi i Kina
Forandringar pa elprismarknaden

Forseningar i anslutning till elnat

Sabotage

Skatt

Emittentens beroende av andra bolag inom Koncernen

ASRE:s och Sugians beroende av sina direkta eller indirekta aktiedgare
Risker relaterade till projekt som ska forvarvas av ASRE eller Sugian
Kontroll ver Asre

Koncernens beroende av materiella avtal

Risk relaterade till rattstvister och skiljeférfaranden

Anvdndandet av agenter

RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONERNA

Kreditrisk

Ytterligare ranterisk

Reglering av referensindex

Formaga att efterleva Obligationsvillkoren

Risk relaterad till annan skuldsattning

Risk relaterad till transaktionssdkerheten

Risk relaterad till misslyckande att fullborda sakerheten i Kina

Risk relaterad till verkstallighet av sakerheter i Kina

Risker relaterad till ratten till verkstallighet éver flera jurisdiktioner

Marknadspriset pa Obligationerna kan vara volatilt

Likviditetsrisker och sekundarmarknad

Formaga att betala skuld

Risker relaterade till clearing och avveckling i VPSs och Euroclears kontobaserade system
Obligationsinnehavares valutarisker

Saljoption

Risk relaterad till fortida inlésen av Obligationerna

Inga atgarder mot Emittenten och obligationsinnehavarnas representation
Obligationsinnehavarnas rattigheter beror pa Agentens atgarder och ekonomiska situation
Fordringshavarmote

Overlatelserestriktioner

Andrad lagstiftning

Koncernen star infor ett antal operativa risker relaterade till utvecklingen av nya solenergiprojekt
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Sammanfattning

Om Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Advanced SolTech Sweden AB (publ) ("ASAB”) ar ett svenskt bolag aktivt inom elproduktion i Kina. Genom sina dotterbolag (tillsammans med ASAB “Koncernen”) &ger och forvaltar Koncernen 88
solkraftsanlaggningar om ca. 100 megawatt (“MW”) installerade pa sina kunders tak. Elen som produceras saljs direkt till fastighetsdgaren samt till elnatet. Koncernens har bade privatdagda samt offentligt
dgda foretag som kunder vilka ar beldagna i flera olika regioner. Kunderna &r generellt storre bolag med + 1 000 anstéllda. Under 2019 har ASAB emitterat grona seniora sdkerstdllda obligationer om ca. SEK
280m (de “Seniora Sakerstallda Obligationerna”) dar nettolikviden har anvants till att refinansiera skuld samt forvarva en portfolj av solkraftsanlaggningar. Vidare har Koncernen upplevt en fortsatt efterfragan
samt intresse i for dess tjanster och erhallit aktiedgarldan om ca EUR 5m. ASAB avser nu att emittera grona Seniora Sakerstallda Obligationer om SEK 125m (eller motsvarande i EUR) for att finansiera
byggnation av nya solkraftsanlaggningar inom dess gréna obligationsramverk.

Transaktion

Investeringshojdpunkter

e Emittent: Advanced SolTech Sweden AB (publ) * Planerad bérsnotering under Q4 2019
¢ Volym: SEK 125m (eller motsvarande i EUR/NOK) + Kunderna inkluderar bland annat Beijings opera och en av Kinas stérsta spritproducenter
* Ranta: STIBOR3M + 9% for SEK-obligationer, EURIBOR3M + 9% for EUR- » Stora samarbetsavtal signerade vilket sdkerstéller Koncernens pipeline

obligationer med kvartalsvisa rantebetalningar
* Pro forma nettoskuld/EBITDA om 3,7 for de Seniora Sakerstillda Obligationerna*

* Forfallodag: 25e januari 2023
«  Notering: Noterad pa Nasdag First North Sustainable Bond Market * Pro forma rantetdckningsgrad om 3,0 for de Seniora Sékerstallda Obligationerna*
Koncernbudget — rullande 12 manader (pro forma) Solkraftsmarknaden**
o m s e e m e — - — - - ittt : 1200
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120: : | 1000
! -11,2 i I 867
1 1
1004 : ! 800 728
1
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I | 310 — !
40: : : 400 307
20! 123 | | 178 229 70
| 72,9 40 | X 200 26
0y : 1 Izg 43 77
! % X | !
: \“{é‘l-'@ Qs“@&‘ (,\\,d\‘"%‘ oxf@ e @ o NG \\1“‘0%'6‘ . ai\oée ‘\5\0‘,;\9 wss’bi\og,e : 0 - .
| o0 2 s e oS | 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020e 2021e 2022e
)
L L ] M Installerade GW, varlden M Installerade GW, Kina

*Pro forma Nettoskuld/EBITDA berdknad som kvoten mellan Seniora Sakerstéllda Obligationer och EBITDA fran de pantsatta solkraftsanldggningarna. Pro forma rantetdckningsgrad berdknas som kvoten mellan EBITDA fran de pantsatta solkraftsanldggningarna och réntekostnader for de Seniora
Sakerstallda Obligationerna. Justerat for icke kupongbetalande aktiedgarlan. **Data fran International Energy Agency, IEA, och China Energy Portal.
NOT: Koncernen erhaller intakter och kostnader i flera valutor, genom denna presentation anvands valutakurserna RMB/SEK 1,37 och EUR/SEK 10,7.



Villkor i korthet

Introduktion Koncernen

Emittent:
Produkt:

Utestaende volym:

Andra Efterfoljande Obligationsemission:

Forsta Emissionsdag:
Aterbetalningsdag:

Ranta:

Minsta investering:

Status:

Notering:

Pris:

Andra Efterfoljande Emissionsdag:
Amortering:

Emittentens kdpoption:

Registrering:

Aterbetalning:

Sakerheter:

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

Grona Seniora Sakerstallda Obligationer

Ca. SEK 280 000 000 eller motsvarande i EUR (inom obligationsramverket om upp till SEK 1 500 000 000 (eller motsvarande i NOK/EUR))
Ca. SEK 125 000 000 (eller motsvarande i EUR)

25e januari 2019

25e januari 2023

STIBOR 3m + 9.00% for SEK-obligationer och EURIBOR 3m + 9.00% for EUR-obligationer. Rantebetalningar sker kvartalsvis
SEK 1 100 000 eller EUR 100 000

Seniora sakerstallda obligationer

Noterad pa First North Sustainable Bonds Market

100% av det nominella beloppet (storre investerare kan erbjudas ett pris under 100% av det nominella beloppet)
Forvantas vara pa eller omkring 25e september 2019

Bullet, full aterbetalning vid Aterbetalningsdagen

Aterkopbar till 100 % av det nominella beloppet + 3/2/1/0 % av det nominella beloppet efter 0/1/2/3 ar

Euroclear Sweden

Genom operativt kassaflode, forsaljning av tillgangar, refinansiering med skuld eller emission av eget kapital

De Seniora Sdkerstdllda Obligationerna har direkt sakerhet over:

i Forstaprioritetspant over alla aktier i ASRE och Sugian;
ii. Forstaprioritetspant 6ver alla nedstrémslan fran Emittenten till ASRE och Sugian (“Nedstrémslanen”)

Nedstrémslanen kommer ha sakerhet med Emittenten som panthavare i:

i Pant over solkraftsanlaggningarna dgda pa Forsta Emissionsdagen och framtida anldggningar finansierade med nettomedlen fran
efterfoljande obligationsemissioner, med undantag for sddana anlaggningar med minoritetsdgande (vid Forsta Emissionsdagen uppgick dessa
till ca. 7 MW);

ii. Pant 6ver alla nuvarande och framtida fordringar under rooftop-avtalen avseende de sakerstéallda anldggningarna, med undantag for sadana
anldaggningar med minoritetsdgande (vid Forsta Emissionsdagen uppgick dessa till ca. 7 MW)
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Villkor i korthet (forts.)

Introduktion Koncernen

Nya NOK-investerare*:

Upptagandetest:

Utdelningsatagandes:
Generella ataganden:
Courtage:

ISIN:

Agent:

Arrangor:

Legal radgivare:

Avgift:

Andrahandsmarknad:

Malmarknad:

Kapitalanvandning SEKm

Alla norska privatpersoner eller foretag kan investera i SEK-obligationer eller EUR-obligationer i den Forsta Efterfoljande Obligationsemissionen (”Nya
NOK-investerare”), varav Emittenten skall ersitta de Nya NOK-investerarna for en potentiell valutaforlust i valutaparen SEK/NOK eller EUR/NOK pa det
nominella beloppet pa aterbetalningsdagen eller den dag obligationerna séljs pa andrahandsmarknaden. | alla andra sammanhang skall en Ny NOK-
investerares innehav behandlas som en SEK-obligation eller EUR-obligation.

Belaningsgraden (Obligationsskulden som andel av Kostnaderna for solenergianlaggningar) far ej Gverstiga 75%**
Rantetdckningsgrad i Emittenten (EBITDA + ranteintdkter som andel av rantekostnaderna) om minst 1,0
Rantetdckningsgrad i ASRE (EBITDA + VAT som andel av rantekostnaderna) om minst 1,7)
Nedstromslantackningsgraden inte dverstiger 99 %

Ingen utdelning under de férsta 18 manaderna efter Forsta Emissionsdagen, darefter upp till 50% av féregdende ars nettovinst*
Bland annat; restriktioner avseende distribution, finansiell skuldsattning, avyttring av tillgangar och negativ pledge

3%

SEK: SE0012012680, EUR: SE0012012698, NOK: [N/A vid tidpunkten for denna presentationen]

Intertrust (Sweden) AB

JOOL Markets AS, filial Sverige

Roschier Advokatbyra AB avseende svensk ratt och Anlie Law Firm avseende kinesisk ratt

Arrangoren kommer att fa betalt en avgift av Emittenten i samband med transaktionen

Obligationerna ar noterade pa Nasdaq First North Sustainable Bond Market. JOOL Markets faciliterar andrahandstransaktioner utanfér marknadsplats pa
“best effort”-basis

Produktens malmarknad utgérs av minimum kunder med medium kunskap/erfarenhet och en portfélj om minimum SEK 5m med en investeringshorisont

om 3-4 ar och en hog riskprofil
Investeringsexempel*** In SEK

Transaktionskostnader 12 Inbetalt belopp 1147 300
Byggnation av solkraftsanlaggningar 113 Aterbetalt belopp 1446500
Varav betalning av leverantérsskulder for redan installerade MW 32

Varav betalningar for MW som skall installeras 81 Netto (hela perIOden) 299200
Total kapitalanvindning 125 Arlig effektiv ranta 8,20%

*Vanligen se Term Sheet for ytterligare information och definitioner. **Obligationsskulden definierad som totala utestaende Seniora Sakerstallda Obligationer, Kostnaderna definierade som totala kostnader att bygga och férvarva portféljen av pantsatta solkraftsanlaggningar, pa pro forma

basis. ***Inklusive courtage om 3%, upplupen ranta om SEK 12 925 samt antagande om en fast ranta om 9%. Notera att den faktiska avkastningen beror pa forandringar i respektive referensranta.
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Portfoljoversikt

S ) Advanced SolTech

38

Kunder

SEK 890m

Investerat kapital

18,7 ar

Genomsnittlig aterstaende kontraktslangd pa rooftop-avtalen

SEK 2 200m

Forvantad aterstaende intakt fran
rooftop-avtal

100 MW

Totala installerade MW

+ 1000

Kundernas anstallda i genomsnitt




Investeringshojdpunkter
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Affarsmodellen

o

Marknaden

=

Ekonomin

i * De Seniora Sakerstéallda Obligationerna vantas ha en pro forma rantetackningsgrad om 3,0*

Koncernens kunder inkluderar t.ex. en av kinas storsta sprittillverkare samt Beijing National Centre for
Performing Arts (Beijings opera)

Valdiversifierad kundportfélj med 88 finansiellt solida kunder beldgna i olika regioner

— g - - B — -

Koncernen producerar el och erhaller intakter fran elférséljﬁing och subventioner ‘ S . ¢
ﬁ‘.—’; —"- 7 “\-V = -“ _' —
Kunderna far bade billigare samt el fran férnyelsebara kéllor _‘,‘/' = \‘.f — s \c —
0 Y Al : =7 o et SO — — A & - S i
Stabila kassafloden eftersom solstralning varierar minimalt fran ar till ar = - s A ” J
e L oA S
All producerad elektricitet kan dven saljas till elnatet om kunden inte betalar P s o y
ATy " 5 3 — —— 3
Alla intakter sakerstallda med bakomliggande kontrakt - 2
AW T e i e . y
Den ekonomiska tillvdxten har genererat en mycket stor potentiell kundbas for Koncernen med =
flertalet valmaende fabriker som efterfragar gron energi *-3—9

Det signerade samarbetsavtalet om att installera 500 MW i Jiangsuprovinsen har borjat att leverera ¢
skarpa orders ;

Kina ar det land som investerar mest i fornyelsebar energiproduktion i varlden

Lan fran aktiedgare till bolag inom Koncern om EUR 5m under 2019

Planerad borsnotering i Q4 2019
Budgeterat kassafléde om ca. SEK 65m efter byggnation av nya solkraftsanlaggningar
Genomsnittlig dterstaende I6ptid for rooftop-avtalen ar ca. 18,7 ar

De Seniora Sakerstallda Obligationerna vantas ha en pro forma nettoskuld/EBITDA om 3,7*

o — — E— s —

*Pro forma Nettoskuld/EBITDA beridknad som kvoten mellan Seniora Sakerstéllda Obligationer och EBITDA fran de pantsatta solkrafsanldggningarna. Pro forma rantetiackningsgrad berdknas som kvoten mellan EBITDA fran de pantsatta solkraftsanldggningarna
och réntekostnader fér de Seniora Sakerstallda Obligationerna. 10
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Affarsmodell

[llustration Affarsmodell

e  Koncernen erhdller intékter fran den el som
solkraftsanlaggningarna producerar

e Varje producerad kWh saljs till fastighetsagaren,
och Koncernen erhaller ocksa en subvention per
producerad kWh

// e  ASRE letar konstant efter nya affarer genom

/ forvarv eller installation av nya anldggningar
| - @ Installation e  Genom ASREs och deldgaren ASPs natverk har
nvestering . .
e — Koncernen idag ett gott rykte samt erkind
kompetens
e ASRE anvander sig av en tredjeparts EPC-
T Stat, provins, installator vid installation av anldggningar
‘ — @ stad och . . . )
/ o e ASRE ger inga prestationsgarantier till deras
mﬂg distrikt
kunder
e  Fastighetsdgaren behdver inte betala for

installationen, men forbinder sig till att kopa all
producerad el ndstkommande 20 ar

e  Elpriset mot fastighetsdgaren satts till en liten

Intakt, elférsaljning ) ; N
rabatt mot priset pa elnatet

e  Fastighetsagaren far billigare el fran férnyelse-
bara kdllor medans ASRE far alla intakter

Intakt, subvention e Genom att anvanda externa EPC-installatoérer kan
- , ASRE ha mycket laga operativa kostnader

e Det genererade kassaflédet kan aterinvesteras i
nya anlaggningar
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Transaktion och sakerheter

900

800

700

600

500

400

300

200

100

ASAB emitterar efterfoljande Seniora Sakerstdllda Obligationer och den erhallna
nettolikviden lanas ned till dotterbolagen Advanced SolTech Renewable Energy
(Hangzhou) co. Ltd (“ASRE”) och Advanced Solar Energy (Sugian) co. Ltd (“Sugian” eller
tillsammans med ASRE “Dotterbolagen”) for att finansiera byggnation av
solkraftsanlaggningar

De Seniora Sakerstallda Obligationerna har direkt sakerhet over:
. Forstaprioritetspant dver alla aktier i Dotterbolagen; och
. Forstaprioritetspant Over alla nedstromslan fran ASAB till Dotterbolagen

Nedstromslanen kommer ha sdkerhet med Emittenten** som panthavare i::

. Pant oOver alla* solkraftsanlaggningarna Dotterbolagen &gde vid forsta
emissionsdagen och alla framtida anlaggningar finansierade med Efterféljande
Obligationer; och

. Pant over alla* nuvarande och framtida fordringar under rooftop-avtalen
avseende de sakerstallda anlaggningarna

Assets and debt, SEKm

Likvid till att

bygga
anlaggningar —

LTC: 49%

Existerande,
pantsatta —
anlaggningar

405

Pantsatta solkraftsanldggningar*** Sékerstallda obligationer

Koncernstruktur

SolTech Energy
Sweden AB (publ)

Advanced Solar Power
(Hangzhou) Co. Ltd.

51% 49%
44— Emittent
100%**[*
Sakerheter 6ver alla nedstromslan om
ca. SEK610m efter transaktionen
- Nedstrémlanen har sakerhet i
solkraftsanlaggningar och rooftop-
avtal
| Sugian ASRE I ¢ - 100% aktiepant
I - Ager tillgdngarna
s S - - - - - S S S S S S S . -
Obligationerna  emitteras som  gréna
obligationer  och  Emittentens  gréna CICERO
obligationsramverk  rankas som  “Dark
g Dark Green

Green” av CICERO

*Med undantag for ej heldgda anlaggningar i ASRE om ca. 7 MW vilka inte &r pantsatta at nedstromslanen och darmed inte indirekt pantsatta at de Seniora Sakerstéllda Obligationerna.**Vanligen notera att pa grund av regulatoriska krav kan tillgdngarna ej pantsattas direkt at de Seniora
Sakerstéllda Obligationerna utan endast som sdkerhet for nedstrémslanen. ***Totala anskaffningsvardet for anldggningarna vilka &r pantsatta at nedstrémslanen.****SolTech Energy Netherlands Holding B.V. dger for nuvarande 28.5% av aktierna i ASRE. En process om att flytta dessa aktier till 12
ASAB har initierats.
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Om Koncernen

Styrelse och ledning
Frederic Telander — CEO och styrelsemedlem ASAB

* Frederic var CEO pa SolTech Energy fran 2009 till 2018 och en av
grundarna av bolaget

Om Koncernen

e  Koncernen ar genom sina Dotterbolag en elproducent i Kina, dar Dotterbolagen ar
operativa bolag och ASAB ett dgar- och finansieringsbolag

e ASAB ags till 51% av det borsnoterade svenska bolaget SolTech Energy Sweden AB
(publ) ("SolTech”) och 49% av Advanced Solar Power Hangzhou Co. Ltd. ("ASP”)

* Tidigare partner pa EIG Venture Capital Ltd. dar han ledde
expansionen och listningen av Gas Turbine Efficiency Plc pa
Londonborsens  AIM-marknad dar han senare blev Vvice
styrelseordférande mellan 2005 och 2008

Max Metelius — CFO/COO of ASAB

* Max har en juristexamen och arbetade inom den finansiella sektorn

e  Koncernen installerar och forvaltar solkraftsanlaggningar pa sina kunders tak och
saljer den producerade elektriciteten till fastighetsdgaren (i huvudsak storre fabriker)
pa 20-ariga kontrakt

For att finansiera byggnation av ytterligare anldggningar avser ASAB ny att emittera
Efterféljande Obligationer om SEK 125m (eller motsvarande i EUR)

Efter anvdndande av  nettolikviden frdn den andra  Efterféljande
Obligationsemissionen vadntas Koncernen inneha 111 MW installerade vilka
budgeteras generera en arlig omsattning om ca. SEK 131m

Agarna avser att bérsnotera ASAB under Q4 2019 for att stiarka ASABs egna kapital
samt gora rum for accelererad tillvaxt

Nyckeltal i Dotterbolagen

fran 1997 till 2012 pa HQ Bank och Carnegie, dar han primart
fokuserade pa tillvaxtmarknader

Sedan 2012 har han medgrundat solenergibolaget Eneo Solutions och
har arbetat med affdrsutveckling inom solenergi (Roofing &
Waterproofing) pa BMI Group

Ben Wu — CEO ASRE, styrelsemedlem ASAB

Ben ar medgrundare av ASP-koncernen

Tidigare erfarenhet av chefspost pa Lenovo Group samt att han varit
personlig exekutiv assistent till styrelseordféranden under 2007-2008

v Aktiva sedan 2014 * Arbetade som associate pa McKinsey & Company fran 2004 till 2006
och har arbetat pa MSCI, Himalaya VC och flera andra IT-firmor
v Omséattning om 52m 2018 (263% tillvaxt)*
v EBIT om SEK 33m 2018* S E Q U 0 I A ||'-'3 LEGEND Gang Bao— COO ASRE, styrelsemedlem ASAB
v SEK 890m investerat i anldggningar —_ CAPITAL © (EElE Be@ el elpaieifly @y gk (SHE
m * Han har lang erfarenhet av att driva start-ups och god insyn och
v' Ca. 100 MW installerade . @sng }‘ forstaelse | bolagets verksamhet och utveckling
v Budgeterad omsattning om SEK 131m A AR
v' 88 olika anlaggningar
v Deldgaren ASP har aktiedgare sdsom Sequoia, Morningside och Legend Capital

*Qreviderade siffror, icke f/x-justerade
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Utvalda kunder

National centre for performing arts Jiangsu Yanghe Brewery

* National centre for performing arts ar en statligt dgd organisation som &ger och . Yanghe-bryggeriet ar en kinesisk vin- och spritproducent
forvaltar Pekingoperan och flera andra kulturinstitutioner

. Bolaget ar listat pa Shenzhenborsen och har ett borsvarde om + SEK 230 miljarder,

» Centret visar vasterlandsk opera, kinesisk opera, balett etc. omsattning om + SEK 30 miljarder och gjorde en vinst om + SEK 10 miljarder 2018
* ASRE har installationer installerade pd ett par av byggnaderna sedan December 2018 c Bolaget har 179 filialer och 30 000 anstallda
* Faciliteten visar att Koncernen inte bara erbjuder I6sningar for privata aktorer, utan c Bolaget omnamndes i Financial Times Global 500 under 2012 och dess varumarke
aven losningar for offentliga aktorer erkandes som ett av de 100 mest vardefulla varumarkena i Kina
Namn: China National Center for Performing Arts Namn: JiangSu YangHe Co Ltd
Lage: Peking Lage: Jiangsu
Kapacitet (MW): 0,65 Kapacitet (MW): 12,8
Arlig produktion (MWh): 744 Arlig produktion (MWh): 13 000
Pakopplat pa elnatet: 28e december 2018 Pakopplat pa elnatet: 29e juni 2018
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Terumo Medical Products Hangzhou

.h_‘" . e

I ——— e

* Koncernens kund &r ett dotterbolag inom Terumo-koncernen, ett medicinbolag

* Terumo-koncernen &r ett japanskt medicinkonglomerat listat pa Nikkei Stock
Exchange med ett bérsvdarde om + SEK 180 miljarder

* Koncernen har + 20 000 anstallda och hade en EBT om SEK 8,7 miljarder 2018

* Faciliteten var ASREs forsta installation under 2015, och Terumo ar intresserade av att
installera ytterligare kapacitet

Namn: Terumo Medical Products (Hangzhou) Co., Ltd
Lage: Hangzhou

Kapacitet (MW): 0,31

Arlig produktion (MWh): 280

Pakopplat pa elnatet: 1a februari 2015

Zhejiang sci-tec University

Universitetet ar offentligt dgt och beldget i Hangzhou

Grundades 1897 och idag har det cirka 27 000 studenter och 1 800 anstallda
akademiker

Universitetet ar mest kant for sina ingenjorsprogram

ASRE installerade sin facilitet pa taket av en byggnad under 2016 om cirka 325 kW

Namn: Zhejiang sci-tech University
Lage: Hangzhou

Kapacitet (MW): 0,33

Arlig produktion (MWh): 300

Pakopplat pa elnatet: 29e december 2016
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Fakta

Namn: NingBo TaiMao Bicycle
Industry Co. Ltd

Lage: Ningbo

Kapacitet (MW): 2,8

Arlig produktion 2750

(MWh):

Pakopplat pa elnatet:

20e april 2018

(MWh):

Namn: China Star Optoelectronics
Technology Co. Ltd

Lage: Shenzhen

Kapacitet (MW): 2

Arlig produktion 2 000

Pakopplat pa elnatet:

5e augusti 2018

Namn: Zhejiang Jindun Fire Control
Equipment Co. Ltd

Lage: Shaoxing

Kapacitet (MW): 4

Arlig produktion 3900

(MWh):

Pakopplat pa elnatet: 14e oktober 2016
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EV/EBITDA

Etrion |G N 0o 3
Scatec |GG ;5
Azure Power | 101
GCLNew Energy |G © 5

Genomsnittlig EV/EBITDA, peers 16 Implicerat EV ASAB: SEK 1 920m

Etf_lol_l /‘ ’/GCL

@ Scatec Solar

-~ Improving our future™

Azure Power

Nettoskuld/EBITDA

Etrion I N 01,8
Scatec I 7,7
Azure Power I 9,0
GCL New Energy I S 6
Koncernen* N 66
Seniora Obligationer* I 3,7
Genomsnittlig Nettoskuld/EBITDA, peers 12

NASDAQ WELCOMEg

|

ADVANCED SOLTECy
| ' qeDEN'S GREEN BOND 5o
| 5

10 THE FIRST NORTH

SUSTAINABLE BOND MARKgr

() solTech Energy |

*Forklaring av nyckeltalen foljer pa nasta sida.

NOT: Nyckeltal for peers och Koncernen ar estimerade for 2019, alla estimat for bolagen ar hamtade ur Bloomberg 2019-08-30 uttver Etrion dar den senast avlasta datan inhamtades 2019-04-24.
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Budget

Introduktion ‘ Koncernen

Budget — pro forma per rullande 12 manader

* Budget baseras pa nuvarande portfolj av anlaggningar i Dotterbolagen samt ytterligare
11,3 MW vilket den andra Efterféljande Obligationsemissionen vantas finansiera

Skuldsattning pro forma

Efter den Andra Efterfoljande Oblig-
ationsemissionen om SEK 125m kommer

Nettoskuld/EBITDA

) . . e . Koncernen ha |&ngfristiga skulder om ca. 7 6.6
* Intdkterna bestdr av bade elforsaljning samt subventioner per kWh N giTistie 538
SEK 789m . :
* Koncernens operativa kostnader bestar framst av personal- och tvattkostnader « De Seniora Sikerstillda Obligationerna ar s
 Budgeterad EBITDA pa rullande 12 manaders basis ar ca. SEK 120m den enda sdkerstallda skulden . 37
. - 3,2
* De storsta kostnaderna &r avskrivningar och rintekostnader, och baserat pd pro forma Vid berakning av Nettoskuld/EBITDA™
portféljen av anlaggningar budgeteras vinsten till ca. SEK 12m for = de  Seniora Sakerstallda

J ' Obligationerna tas intjaning fran icke 2
* Efterstallda aktiedgarlan har inga l6pande rantebetalningar pantsatta anlaggningar bort .
* Koncernen erhaller dven moms till kassaflodet vilken behalls i kassan da Koncernen har * Totala Seniora Sakerstallda Obligationer

en stor momsfordran
*  Om moms adderas till EBITDA, har Koncernen en justerad EBITDA om. SEK 137m

* | kassafléde vantas portféljen generera ca. SEK 65m

uppgar till SEK 405m efter den Andra
Efterfoljande Obligationsemissionen

Rantetdckning (”ICR”) pro forma

EBITDA just. EBITDA

M Koncernskuld, konsoliderad B Seniora Sakerstéllda Obligationer

e 1
140,0 ! Resultat (SEKm) Kassaflode (SEKm) !
| ! . Sa id ICR*** for de Seni sntetickni
1 1 aven i or de >eniora Rantetackningsgrad
1200 1 11,2 ! Sakerstillda Obligationerna berdknas ,
100,0 1 X nyckeltalet exklusive EBITDA fran icke 3,5
i X .
i -31.0 X pantsatta anldggningar 3,0
80,0 ’ X 3
. 17,1 SR * ICR berdknas som EBITDA/ -
600 , 210 48 - ! rantekostnader,  alternativt  just. 1,8 '
s | .
40,0 | ! EBITDA/rantekostnader
I I .. ..
200 | 123 ! * ICR antar en rantekostnad om 9% for 1
! 729 20 1N I de Seniora Sakerstéllda
1
I 0
o N < § & &~ . e o . Obligationerna )
¥ £ S R s o o A0 o A0 EBITDA just. EBITDA
w o5 o \o° ¢ s > NG 1
e o i & I
: ?;:3-:\"'3' 1 W Koncernskuld, konsoliderad M Seniora Sakerstallda Obligationer
1

*Langfristig skuld exklusive efterstallda aktieagarlan fran ASABs dgare. Vanligen se Q&A for information avseende Koncernens skulder. **Pro forma Nettoskuld/EBITDA beraknad som kvoten mellan Koncernens langfristiga skulder (alternativt Seniora Sakerstéllda Obligationer) mot EBITDA eller just.

EBITDA. ***|CR for Koncernen beréknas exklusive ranta for aktieagarlan.
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Finansiella resultat i ASRE

e ASRE var fram tills Sugians grundande under 2019 den enda operativa enheten.
Tillvaxten har varit god och okat SEK 19,7m 2017 till SEK 51,8m* 2018 och uppgick till
ca. SEK 55m férsta halvaret 2019

e EBIT utvecklades signifikant, fran ca. SEK 5,2m 2018 till ca. SEK 33,1m 2019

* Marginalerna har sjunkit pa grund av hogre finansiella kostnader relaterat till
aterbetalning av skuld samt lagre an forvantat antal soltimmar under 2019

* Under 2018 och 2019 har ASAB genomfort flera obligationsemissioner om ett totalt
belopp om ca. SEK 626m dar nettolikviden anvants till att finansiera byggnation av nya
anlaggningar, forvarv av anlaggningar och refinansiering av skuld

* Med okade investeringar har Koncernens portfélj vuxit signifikant under 2018 och
2019

* |dag har Koncernen ca. 97,8 MW installerade

65 000 000 Resultatutveckling
55000 000
45000 000
35000 000

25 000 000

15 000 000

5000 000 *
Lo

-5 000 000 2016 2017 2018 2019 H1

. ntakter EBIT e \/inst efter skatt

MW installerade
120
100
80

60

40

20

2015 2016 H1 2016 H2 2017 H1 2017 H2 2018 H1 2018 H2 2019 H1 2019 H2

I |nstalleerade och forvarvade MW e Totala MW

Orderstock

* Under 2018 och 2019 har Koncernen
erhallit stort intresse av att uppfora
nya anlaggningar fran stora private
och offentliga verksamheter

Pipeline

Under EPC: 5 MW

* Fokus har legat pa att skapa en

X ] Order, ej under EPC: ca. 41 MW
hallbar orderstock av projekt
e Till  dagens datum har flera Ovrig pipeline: ca. 124 MW
samarbetsavtal slutits med provinser
och lokala myndigheter vilka nu Samarbetsavtal: 650 MW

bdrjar generera orders

Total orderstock: 820 MW

*Antaget en RMB/SEK fx om 1,37 for 2018, skillnader i valutakurs kan intréffa. **Efter forvarv av Malportféljen.
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Solar energy market

900

800

700

600

500

400

300

200

100

Global uppvarmning, fororeningar och klimatforandringar ar nagra av var tids storsta
utmaningar, vilket ledde till att signeringen av Parisavtalet ar 2015

Med Parisavtalet, atog sig varldens ledare att medeltemperaturen maximalt skall 6ka
med 2 grader Celsius under innevarande arhundrade

52% av totala CO? utslépp i Kina kommer fran produktion av elektricitet och varme
(2014)

Kol och naturgas genererar cirka 13 respektive 7 ganger s& mycket CO? utslépp
jamfort med solkraft

Den totala installerade solenergimarknaden har vuxit snabbt, och férvantas fortsatta
vaxa snabbt under den 6verskadliga framtiden

Global total installerad effekt och forvantad
utveckling (GW)

CO? utsldpp per produktionsmetod (gram
CO?%/kWh) 1200

800
1031

1000

800

430 6

734
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Kol Gas Vind Sol 2014 2015 2016 2017 2018e 2019 2020e 202le 2022e
W Varlden M Kina
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ASRE kommer drligen producera tillrdckligt med elektricitet for att técka behovet
for motsvarande 6 000 smdahus i Sverige

Efter  installation
solkraftsanléggningar

medféljer inga  utsldpp av  vdxthusgaser  frdn

1 MWh producerad med solkraft genererar cirka 13 gdnger mindre utslépp dn
motsvarande MWh frén kolkraft

1 MWh producerad av ASRE sparar cirka 1 ton i CO? utsldpp drligen jimfért med
kolkraft

1 MWh producerad av ASRE sparar cirka 0,27 ton kolpartiklar drligen jdmfoért
med kolkraft

1 MWh producerad av ASRE sparar cirka 0,03 ton i SO? utsldpp drligen jamfért
med kolkraft

Solenergiinstallationer kan minska smog signifikant ndr kolkraft byts ut mot ett
renare alternativ i férorenade stdder

1 MW installerad effekt motsvarar cirka 1,5 fotbollsplaner i storlek

Kallor: International Energy Agency, BlueSky Model, Solar Power Europe, Varldsbanken, Svenska energimyndigheten och China Energy Portal.
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Installed power generation capacity in China in the New Policies Scenario

World Energy Outlook 2017
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Policy och framtida efterfragan i Kina

| Kinas senaste femarsplan skrivs att en av landets framsta utmaningar ar framtida
energibehov och problem kopplade till det, sasom féroreningar

International Energy Agency (“IEA”) uppskattat att den kinesiska energiefterfragan
kommer oka med cirka 790m ton av oljeekvivalenter, mer &n Afrika och nast mest
efter Indien

Med nuvarande policy ar foérnybar energi ett huvudfokus och andelen el producerad
med solenergivara 22% av den totala energiproduktionen 2040

Sedan 2007 har National Development and Reform Commission (NRDC) satt nya mal
for total installerad effekt, men dessa har reviderat uppat nastan varje ar da
marknaden utvecklats hastigt

Vid slutet av juni 2018 hade Kina en total installerad solenergikapacitet om ca 154 GW,
vilket var en 6kning med 51% fran slutet H1 2017

Installerad kapacitet per teknologi i Kina (GW), IEA World energy outlook
4000

3500
3000 B
2 500
2 000
1500 .
1000
[ |
, .
2000 2010 2016 2020 2025 2030 2035 2040

M Kol Gas M Olja MKarnkraft M Vattenkraft M Biomassa M Vind Sol mQvrigt

Kallor: International Energy Agency, National Energy Administration of China, National Development and Reform Commission

21



Q&A

Introduktion Koncernen Ekonomi ‘ Marknaden ‘ Q&A ‘ Riskfaktorer ‘ Appendix

g\)\ Advanced SolTech

Vad &r statusen pa den planerade noteringen av ASAB?

ASAB planerar att genomfora en borsnotering pa Nasdag First North Growth Market nagon gang under Q4 2019. Arbetet fortloper enligt plan och ASABs ledning ar i diskussioner for att
utse radgivare och samarbetspartner att ge noteringsuppdraget till.

Varfér har ASABs dgare (SolTech och ASP) tillfért aktiedgarlan till strukturen och vad ar villkoren pa dessa 1an?

SolTech har stéllt ut ett aktiedgarlan till ASAB om EUR 2,55m. Likviden har anvants till att finansiera aktiekapital i det nya dotterbolaget Sugian. ASP har ocksa stallt ut ett aktiedgarlan om
EUR 2,45m, detta |1an stalldes direkt till Sugian och likviden har anvants till att finansiera byggnation av nya anlaggningar i Jiangsuprovinsen. Bada aktiedgarlanen ar efterstallda och
forfaller efter Forfallodagen for de Seniora Sdkerstdllda Obligationerna. Lanen har en rdnta om 9% p.a. men utan I6pande rantebetalningar (rédnta betalas vid forfall) sa att det inte
paverkar Koncernens kassaflode. Med efterstéllningsavtalet kan dgarna inte kalla pa nagot av aktiedgarlanet.

Varfér har ASAB grundat dotterbolaget Sugian och hur paverkar detta sékerheterna i obligationen?

Under forsta kvartalet 2019 signerade ASRE ett stort samarbetsavtal om 500 MW med en special economic zone i Jiangsu. Efter den forsta efterfoljande obligationsemissionen fann man
att den lokala regeringen skulle kunna ge vissa fordelar om Koncernen skulle investera utlandskt kapital i regionen. Darmed bildade man Sugian som ett dotterbolag direkt under ASAB
istallet for under ASRE och avsikten ar att de MW som byggs under det 500 MW stora samarbetsavtalet skall byggas i Sugian (eller dotterbolag till Sugian). Aktierna, nedstrémslanen och
de underliggande sdkerheter pantsatts at obligationshavarna pa samma satt som sdkerheterna i ASRE har pantsatts at de seniora obligationerna. Och det dr beddmt att investerarna
kommer att ha samma sdkerheter, inom samma sakerhetsstruktur som om ASRE var ett direkt dotterbolag till ASAB.

Varfér inkluderas inte intdkter fran Dotterbolagen i ASABs resultatrdkning for Q2 20197

ASAB har under 2019 genomfért en omorganisering av sin koncernstruktur. Aktierna i ASRE dgda av ASP forvarvades, men overfordes till ASAB efter den 20e juni 2019. Darmed
konsoliderades inre ASREs resultatrdkning, balansrakning och kassaflddesanalys i ASABs delarsrapport.

Varfor har ASREs rérelsemarginal minskat under 2019°?

Rorelsemarginalen for H1 2019 &r nagot lagre an 2018 pa grund av nagot lagre intakter dn vantat och hogre finansiella kostnader och avskrivningar. Da vadret medfort nagot farre an
forvantat antal soltimmar har ASRE producerat farre kWh vilket leder till lagre intdkter 4n budgeterat, och den nyligen férvarvade portfoljen har presterat nagot samre an budgeterat.
Med emittering av Seniora Sakerstallda Obligationer och aterbetalning av obligationen med 6,5% i ranta har ASRE dven hogre finansiella kostnader.

Varfér ar de budgeterade operativa kostnaderna hogre an vad som presenterats i tidigare investerarpresentationer under 2019?

De hogre operativa kostnaderna harrors till en storre MW-portfolj, med 6kad storlek pa portféljen okar dven den operativa kostnaderna. Pro forma budget i denna presentation
inkluderar dven SEK 3,6m i operativa kostnader for ASAB vilket inte var inkluderat i tidigare budget. ASAB hade valdigt begréansade kostnader innan sommaren som nu har 6kat nagot da
man forbereder sig for en borsnotering och har anstéllt en ny CFO.

Vad for typ av teknologi ar Koncernens paneler baserade pa?

| nuvarande portfolj ar ca 19% de totala MW CdTe solceller och 81% c-Si (polysilicon) solceller.
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Varfér finansierar sig Koncernen genom féretagsobligationer?

Koncernen har finansierat sig genomtillskott av eget kapital fran SolTech och ASP, obligationsemissioner i ASAB och ett mindre banklan vilket ASP har stéllt sakerhet over. Eftersom
affarsmodellen innebar hoga investeringskostnader up-front for att sedan erhalla en stadig intdkt fran elproduktion, och att Koncernen har en stor orderbok, ar inte finansiering genom
banklan effektivt efter som rantorna pa kinesiska foretagslan ar generellt mycket hogre an i Sverige och banklan kraver generellt en hog amorteringstakt i Kina.

Vad hander om fastighetsagaren inte betalar for elektriciteten?

Om ASREs kund inte skulle betala for den producerade elen indikerar detta en default-situation hos kunden. | en sadan situation kan ASRE antingen sélja den producerade elen direkt ut
pa elnatet eller till konkursboet. Subventioner ges fortfarande till ASRE da dessa i huvudsak baseras pa producerade kWh. Om kunden gar i konkurs kan ASRE nedmontera anldggningen
och sélja denna. Med tanke pa detta genomfor ASRE kreditundersékning pa alla sina kunder innan ett affarsavtal sluts. Om en fastighetsédgare/fabrik skulle minska antalet arbetstimmar
fran t.ex. 24 timmar till 16 timmar och solkraftsanlaggningarna producerar ett 6verflod av energi kan denna saljas till elnatet.

Vad hander om fastigheten siljs?

Rooftop-avtalet féljer med fastigheten till den nya fastighetsdgaren. Om den nya fastighetsdgaren inte dnskar inneha anlaggningen ar den tidigare dgaren tvingad till att kopa
anlaggningen.

Hur skall obligationsfinansieringen dterbetalas?

ASAB avser aterbetala obligationsemissionen genom, eller en kombination av, (i) kassafléden fran den operativa verksamheten, vilka erhalls fran producerad alternativt forsaljning av
tillgangar, (ii) refinansiering genom emission av eget kapital, vilka det finns dkade mojligheter till i och med den avsedda sdrnoteringen av ASAB efter sommaren 2019 och (iii)
refinansiering genom upptagande av ny skuld inom Koncernen.

Hur skyddar sig Koncernen mot valutafluktuationer?

Eftersom Koncernen finansierar sig genom SEK/NOK/EUR och har intdkter i RMB moter de valutarisk. Dock redovisar bade ASP Hong Kong och SolTech sina intdkter i en annan valuta an
SEK, och ar darmed utsatta fér samma valutarisk som obligationsinvesterarna, och mana om att inte gora stora valutaforluster. Darmed avser Koncernen i framtiden att hedga sin
valutaexponering mot RMB.

Finns det nagra offtakers i rooftop-avtalen?

Nej, fastighetsagaren férbinder sig at att kopa all genererad elektricitet dver nastkommande 20 ar.

Hur registreras och fullbordas sakerheterna?

De olika sdkerheterna registreras och fullbordas pa olika satt, och kontrolleras av Agenten. Aktiepanten éver aktierna i ASRE och Sugian som ags av ASAB PRC Market Supervision and

Management Bureau. Pant 6ver nedstromslan fullbordas genom registrering hos Credit Reference Center som underhalls av Kinas centralbank, panten till Emittenten (ej Agenten) dver
solinstallationerna samt fordringarna under rooftop-avtalen.
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Hur paverkar den Forsta Efterféljande Obligationsemissionen ASABs nuvarande utestaende obligationer?

ASAB har tre utestdende obligationer (exklusive de Seniora Sdkerstadllda Obligationer) vilka alla ar icke sdkerstédllda och forfaller efter forfallodagen fér de Seniora Sakerstallda
Obligationerna. Darmed paverkas ingen potentiellt stalld sdkerhet. Med emission av ytterligare Seniora Sakerstallda Obligationer och dkade investeringar i solkraftsanlaggningar starks
utsikterna for bolaget finansiellt, vilket generellt satt ar bra for aktieagare, tidigare obligationsinvesterare sam investerare i den nya obligationsemissionen.

Vad hander om alla subventioner tas bort?

Enligt det beslut som tas om subventionerna kan dessa inte tas bort. Nar besluts har fattats gallande subvention/kWh och subventionsperioden beslutats om skall denna vara fast. Om
alla subventioner av nagon anledning skulle stallas in vdntas Koncernen dock ha en rantetackningsgrad (ICR) om ca. 1,30.

Hur verkstalls sakerheterna och vilken roll har Agenten?*

Nar man verkstéller en kinesisk kan panthavaren, genom avtal med sakerhetsstéllaren, géra ansprak pa intakten fran en auktion eller utférséljning av den registrerade sdkerheten. Nar
panthavaren och sakerhetsstéllaren inte nar en 6verenskommelse avseende tillvagagangssatt for verkstallande av pant, kan panthavaren ansdka om auktion eller forsaljning av sakerheten
hos en kinesisk domstol. Generellt sett gar realisation av pant snabbt om sdkerhetsstallaren samarbetar. Om Sékerhetsstéllaren véljer att inte samarbeta kommer Agenten anstka om
realisation hos domstol. Domstolen kommer forst att ga igenom ett rattegangsforfarande och sedan ett verkstallandeforfarande. Rattegangsforfaranden tar normalt sett 6 manader och
ett verkstéallandeférfarande tar normalt 1-6 manader. Om pantavtalet har attesterats kan rattegangsforfarandet hoppas Over sa att Agenten kan ansdka om verkstallandeforfarande
direkt. Intertrust (Sweden) AB kommer vara Agent for obligationsinnehavarna, och Intertrustkoncernen har lokala kontor i Kina i staderna Beijing, Shanghai och Guangzhou.

Hur ser konkurrenssituationen ut for ASRE?

Senast rapporterade data avseende total solkraftskapacitet fran China Energy Portal fanns det totalt cirka 174 GW installerad kapacitet. Vid samma tidpunkt hade Koncernen installationer
om cirka 69 MW installerad kapacitet, vilket motsvarar en marknadsandel om 0,04%. Det finns flertalet aktérer pa marknaden, bade privata och publika foretag, men efterfragan for
solenergi och fornyelsebar energi ar sa stor i Kina sa att marknaden rymmer flertalet aktorer.

Vad for skulder utéver de Seniora Sdkerstallda Obligationerna har Koncernen?

Efter genomforandet av den andra Efterféljande Obligationsemissionen kommer Koncernens langfristiga skulder bestad av obligationer emitterade av ASAB om ca. SEK 750m, ett banklan
fran Intercontinental Bank of China om RMB 28m samt subordinerade aktiedgarlan (beskrivna tidigare i denna Q&A). De Seniora Sékerstéllda Obligationerna forfaller i januari 2023 och
ASABs 6vriga obligationer forfaller senare. Lanet fran ICBC forfaller i April 2020 och aktiedgarlanen kan inte aterbetalas innan de Seniora Sakerstallda Obligationerna ar aterbetalade.

Varfér ar det férvantade resultatet lagre an vad som presenterades i samband med den Férsta Efterféljande Obligationsemissionen?

Koncernen anvander en annan avskrivningstakt an id tidigare presenterad budget- Idag skriver ASRE av anlaggningarna pa en period om 25 ar jamfoért med tidigare 40 ar (forvdntad
livslangd pa solcellerna) vilket har en negativ effekt pa resultatet, men positiv pa Koncernens kassaflode. Koncernen har dven 6kat sin budget nagot for operativa kostnader som nu
inkluderar tvatt av paneler och ASABs operativa kostnader.

*Vanligen se avsnittet Riskfaktorer for ytterligare information.
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INFORMATIONEN | DETTA DOKUMENT HAR INTE BLIVIT OBEROENDE VERIFIERADE OCH INGEN TEKNISK, FINANSIELL ELLER MILIOUNDERSOKNING HAR UTFORTS AVSEENDE EMITTENTEN. | SAMBAND MED DEN INITIALA OBLIGATIONSEMISSIONEN DEN 25
JANUARI 2019 ("OBLIGATIONSFINANSIERINGEN"), UTFORDES ENDAST EN BEGRANSAD VERIFIERANDE LEGAL GRANSKNING AV EMITTENTENS VERKSAMHET OCH TILLGANGAR SAMT EN BEGRANSAD VERIFIERANDE GRANSKNING AV ASRE (SASOM DEFINERAT
NEDAN) PA EN BEGRANSAD MANGD DOKUMENTATION OCH HAR INTE UPPDATERATS SEDAN DATUMET FOR DEN INITIALA OBLIGATIONSEMISSIONEN OCH DEN FORSTA EFTERFOLIANDE EMISSIONEN. | SAMBAND MED DEN TILLTANKTA EFTERFOLIANDE
EMISSIONEN (TAP ISSUE) HAR ENDAST EN BEGRANSAD LEGAL GRANSKNING UTFORTS AVSEENDE DE TILLGANGAR SOM ASRE OCH LSE SUQIAN (SASOM DEFINERADE NEDAN) PLANERAR ATT BYGGA | SAMBAND MED DEN EFTERFOLIANDE EMISSIONEN. DET KAN
SALEDES FINNAS RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS VERKSAMHET, RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING SOM INTE IDENTIFIERATS.

Dessa riskfaktorer togs fram i samband med Obligationsfinansieringen (och obligationerna emitterade darunder, "Obligationerna") av Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("Emittenten") och finansierade transaktionskostnader, kapitaltillskott och nedstromslan
("Nedstromslanen") till Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd., ("ASRE") och Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd. ("LSE Sugian") for deras forvarv och/eller byggnation av solkraftanlaggningar) och generella bolagsandamal for Emittenten.
Dessa riskfaktorer uppdaterades i samband med Emittentens forsta efterfljande emissionen till ett belopp om 110 000 000 SEK vilket skedde i maj 2019 (den "Férsta Efterféljande Emissionen") dock endast beaktande faktorer relaterade till (i) tillgdngarna som
forvarvades av ASRE i samband med den Forsta Efterfoljande Emissionen och (ii) att Emittenten har forvarvat aktier i ASRE fran Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. ("ASP") och att Emittenten inte annu har forvarvat aktier i ASRE fran SolTech Energy
Netherlands Holding B.V. ("Soltech Energy Netherlands"). Forsaljningen av Soltech Energy Netherlands aktier i ASRE till Emittenten &r ddremot pagaende. Dessa riskfaktorer uppdaterades vidare i samband med den planerade andra efterféljande
obligationsemissionen till ett belopp om 125 000 000 SEK vilket &r planerad att ske i september 2019, dock endast beaktande faktorer relaterade till ASREs och LSE Sugians byggnation av de nya solkraftsanlaggningarna.

ASRE, vars verksamhet ska finansieras av nedstromslan och kapitaltillskott fran Emittenten med medel fran Obligationsfinansieringen, ags tillsammans av Soltech Energy Sweden AB (publ) ("SolTech Energy Sweden"), genom sitt heldgda holldndska dotterbolag,
SolTech Energy Netherlands, och Emittenten. LSE Sugian, vars verksamhet ocksa kommer att finansieras med nedstromslan fran Emittenten med medel fran Obligationsfinansieringen, ar heldgt av Emittenten. Emittenten, Emittentens direkta och indirekta
dotterbolag i Kina, ASRE och alla direkta eller indirekta dotterbolag till ASRE fran tid till annan, LSE Sugian och LE Sugians direkt och indirekta dotterbolag fran tid till annan benamns gemensamt som "Koncernen" och var for sig ett "Koncernbolag".
Obligationsinnehavarna ("Obligationsinnehavarna") under Obligationsfinansieringen representeras av Intertrust (Sweden) AB ("Agenten"). Obligationerna kommer att sakerstallas genom (i) pant dver Nedstrémslanen fran Emittenten till ASRE och LSE Sugian (ii)
pant over aktierna i SolTech Energy Netherlands, (iii) pant Gver aktier i ASRE, pantsatta av Emittenten och SolTech Energy Netherlands och (iv) aktierna i LSE Sugian som ags av Emittenten. ASRE och LSE Sugian kommer i sin tur sékerstélla sina respektive
ataganden under Nedstromslanen med pant 6ver solenergianlaggningarna (vilka beskrivs nedan) och fordringar genom vissa Rooftop Agreements (vilka beskrivs nedan). For att undvika tvivel bor det fortydligas att sakerheterna stéllda av ASRE och LSE Sugian inte
direkt sékerstaller Obligationerna utan enbart Nedstromslanen, vilka i sin tur &r pantsatta till forman for Obligationsinnehavarna.

En investering i Obligationsfinansieringen omfattar vissa inneboende risker. Den finansiella stallningen i Koncernen &r en viktig faktor att 6vervaga nar beslut fattas huruvida en investering bor goras i Obligationsfinansieringen. Ett antal riskfaktorer och
osakerhetsfaktorer kan avsevart paverka Koncernen. Om nagon av dessa risker eller osékerhetsfaktorer materialiseras kan det fa en vasentlig och negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, verksamhetsresultat och finansiella stallning, vilket slutligen kan
paverka Emittentens mojlighet att betala rdnta och aterbetala kapitalbeloppet under villkoren for Obligationerna ("Obligationsvillkoren"). | det har avsnittet presenteras ett antal riskfaktorer, bade generella risker som hanfors till Koncernens verksamhet samt
vasentliga risker som hanfors till Obligationsfinansieringen. Det kan aven finnas andra risker som inte diskuteras i detta avsnitt, som inte annu ar kanda eller som @nnu inte bedoms vara vasentliga som ocksa kan paverka Koncernens framtida verksamhet, resultat
och finansiella stéllning och darmed &ven Emittentens majlighet att fullgora sina dtaganden under Obligationsfinansieringen. Riskfaktorerna ar inte framstallda i prioritetsordning. Potentiella Investerare bor noga évervaga den information som presenteras i detta
avsnitt och gora en sjalvstandig bedomning innan nagon investering i Obligationsfinansieringen foretas.

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Makroekonomiska férhallanden

Aven om Emittentens finansiella verksamhet huvudsakligen bedrivs i Sverige, bedrivs Koncernens kommersiella verksamhet i sin helhet i Kina. Koncernens alla tillgdngar finns i betydande utstrackning i Kina. Detta innebar att utvecklingen av Emittentens
verksamhet &r ndra forenad med ASREs och LSE Sugians resultat, som i sin tur dr forenat med utvecklingen av marknaden for fornyelsebar energi i Kina, forandringar i det allmanna konjunkturlaget eller skattesystemet eller foérandringar inom system for statliga
subsidier eller andra regulatoriska férhallanden, samtliga inom Kina, vilka alla &r utanfér Emittentens och Koncernens kontroll. Aven mindre férandringar kan ha en negativ effekt p& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller verksamhetsresultat. Aven om
Koncernen ar verksam inom en marknad for fornyelsebar energi som standigt vaxer kan forandringar i den globala ekonomin komma att paverka viljan att investera i ny solenergi. En forsvagad varldsekonomi eller en langvarig konjunkturnedgang skulle kunna
innebara ett minskat behov av elektricitet, vilket kan ha en negative effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och verksamhetsresultat.

Kinas rattssystem

Bade ASRE och LSE Sugian &r inkorporerade under lagarna i Kina och bedriver sina verksamheter i Kina. ASREs och LSE Sugians verksamheter ar darmed till stor del reglerad av de lagar och regler som géller i Kina. Kinas lagar och regler ar nedtecknade och
domstolsbeslut kan endast nyttjas genom hanvisningar. Da lagarna och reglerna fortfarande ar under utveckling och da det endast finns ett begransat antal icke-bindande publicerade rattsfall finns det osdkerheter kring hur lagarna och reglerna ska tolkas och
verkstallas. Kinas rattssystem ar delvis baserat pa regeringsbeslut och interna regler (av vissa som inte blir publicerade regelbundet eller 6verhuvudtaget). Detta innebar att ASRE och LSE Sugian kan bryta mot dessa beslut och regler utan att vara medveten om
det forran efter overtradelsen. Pa grund av dessa osakerheter finns det en risk att ASRE och LSE Sugian oavsiktligt bryter mot lagar och regler och darmed blir féremal for statliga sanktioner som skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och
resultat.
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Kreditrisk

Det finns vidare en risk att Koncernens motparter inte har majlighet att fullgora sina finansiella ataganden gentemot Koncernen. En beddémning av kreditrisken maste darfor ytterst innefatta en bedémning av ASREs och LSE Sugians och dess dotterbolags
mojligheter att bedriva sina verksamheter samt vilken kreditrisk ASRE, LSE Sugian och dess dotterbolag moter gentemot sina kunder och risken for att dessa kunder skulle kunna hamna i ett sadant finansiellt Idge att de inte ldngre I6pande kan erlagga avtalade
fordringar eller andra skulder till ASRE, LSE Sugian och dess dotterbolag nar dessa forfaller till betalning eller i 6vrigt avstar fran att fullgora sina forpliktelser. Det finns inga garantier for att ASREs, LSE Sugians och dess dotterbolags motparter kan fullgéra sina
ataganden vilket skulle dterverka pa ASREs, LSE Sugians och dess dotterbolags majligheter att fullgéra sina ataganden gentemot Emittenten vilket skulle paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ranterisk

Gruppen har upptagit, och far i enlighet med de begréasningar som finns i det finala Obligationsvillkoren uppta ytterligare finansiell skuldsattning for att finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering genererar rantekostnader som kan vara hogre an den vinst som
skapats genom Koncernens investeringar. Att Iana pengar till investeringarna kommer att 6ka gruppens exponering mot kapitalforluster och hogre rantekostnader. Gruppen ar vidare exponerad mot forandringar i rdntesatser genom sina finansieringsavtal som
bar rérlig ranta. Rantan paverkas av ett flertal faktorer som ligger utan fér Koncernens kontroll, inklusive, men inte begrénsat till, beslut av regeringar och centralbanker. Okade rantesatser skulle resultera i dkade ranteskulder, vilket skulle ha en negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, finansiella position, intakter och resultat.

Valutarisk

Den kinesiska valutan Renminbi ("RMB") kan inte fritt vdxlas mot andra valutor. All verksamhet kring betalningar och mottagande av utlandska valutor och all véxling av utldndsk valuta till RMB och vice versa &r reglerad. Samtliga valutatransaktioner kontrolleras
och 6vervakas av Kinas myndighet for valutahandel (En. State Administration of Foreign Exchange) ("SAFE"), vilket &r huvudorganet inom Kinas valutakontrollsystem. Endast sadana institutioner som blivit utsedda av SAFE har tillatelse att genomfora
valutatransaktioner och dessa institutioner maste anvanda sarskilda valutakonton utsedda for detta andamal. Det &r inte tillatet att sprida eller betala med utlandsk valuta inom Kina. Inhemska institutioner eller individer som vill géra en betalning till utlandet
som Overstiger eller &r likvardig med ett belopp om USD 50 000 maste forst Iamna in en skatteansokan till behorigt kontor inom skattemyndigheten (En. State Adminstration of Taxation) dar institutionen eller individen har hemvist. Detta kan innebéra férseningar
och kréver visst pappersarbete, vilket kan ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet. Regeringen i Kina kan temporart begrénsa vissa betalningar gallande, bland annat, utdelningar. Detta kan ha en negativ effekt pa ASREs och LSE Sugians mojlighet att gora
utdelningar till aktiedgarna. Vaxlingskursen mellan RMB och andra valutor kan variera fran tid till annan och paverkas av, bland annat, férandringar i Kinas politiska och ekonomiska lage. Forandringarna i vaxlingskursen mellan RMB och andra valutor kan ha en
negativ effekt pa Koncernens och Emittentens verksamhet, resultat och finansiella stéllning. En forsvagning av RMB mot EUR eller SEK innebér att ASRE och LSE Sugian kan fa valutakursforluster vilket kan resultera i minskade inkomster i reala tal for Koncernen.
Koncernen anvander inte nagon form av hedging for att mildra sadana valutarisker. En nedgang av RMB kan negativt paverka vardet av, eller utdelningar pa, SolTech Energy Netherlands eller Emittentens aktier sdsom utlandska aktiedgare i ASRE, och pa
Emittentens aktier sdsom utlandsk aktiedgare i LSE Sugian. Detta kan ha negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Finansiering och aterfinansiering

Med risker relaterade till finansiering och refinansiering avses, i forhallande till ASRE och/eller LSE Sugian, risken att ASRE och/eller LSE Sugian inte erhaller nédvandig finansiering, eller att sadan finansiering endast delvis erhalls men till vasentligt hogre
kostnader, vad géller refinansiering av existerande skuld eller upptagande av nya lan. Det finns en risk att framtida refinansiering inte ar mojlig, eller inte kommer kunna erhallas med villkor som &r attraktiva for Emittenten, vilket skulle ha en negativ effekt pa
Koncernens verksamhet. Om Emittenten och/eller ASRE och/eller LSE Sugian inte har mojlighet att refinansiera existerande skuld eller erhalla ytterligare finansiering till attraktiva villkor, till foljd av otillracklig tillgdng pa kapitalmarknaden eller av ndgon annan
anledning, skulle det ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Leverantdrsrisk

For att kunna skota verksamheten dr Koncernen beroende av leveransen av solcellspaneler (teknik for omvandling av ljusenergi till elektrisk energi) och tillhérande delar. Uteblivna eller forsenade leveranser av solcellspaneler kan orsaka forsenade installationer
av solenergianlaggningarna som ar under byggnation eller kommer att byggas. Tillverkningen av solcellspaneler ar en hogteknologisk, kostsam och relativt langsam process och storningar i produktionen kan férekomma. Utbud och efterfragan for nédvandiga
komponenter till tillverkning av solceller kan fran tid till annan variera. Vid en forhojd efterfragan finns det en risk att priserna for solceller 6kar eller att utbudet av solceller minskar, vilket kan leda till forseningar i installationen av solenergianlaggningarna. Dessa
faktorer kan saledes ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Konkurrens

Inom Koncernens affarsomrade, vilken innefattar industrin for foérnyelsebar energi och solenergianldggningar, finns det manga aktérer med liknande eller annan teknologi. Det kan visa sig att marknaden foredrar konkurrenters produkter eller att nuvarande
konkurrenter eller andra foretag utvecklar metoder eller koncept som far battre acceptans dn de l6sningar som Koncernen erbjuder. En sadan utveckling skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat. Koncernen kan
ocksa komma att utsattas for priskonkurrens fran ekonomiskt starka aktérer som genom snabba prisreduktioner forsoker 6ka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika produkter. Detta géller sarskilt inom solcellssektorn dar andra tekniker kan komma
att visa sig vara mer ekonomiskt gynnsamma an den teknik som anvands av Koncernen. Det finns alltid en risk att ny teknik utvecklas, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller resultat
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Ledande befattningshavare, 6vrig personal och operationell risk

For vissa uppdrag anvander ASRE och LSE Sugian konsulter. ASP &r ASREs tidigare aktiedgare och for nuvarande ett narstaende bolag till ASRE och LSE Sugian. ASRE och LSE Sugian anvander i hog utstrackning ASP:s natverk av installatérer/agenter for att sélja,
installera och forse olika tjanster till ASREs och LSE Sugians anldggningar. Darutover anvander ASRE och LSE Sugian, i de flesta fall, ASP som EPC-leverantor (En. engineering, procurement and construction). Detta innebar att ASRE och LSE Sugian till viss del ar
beroende av ASP, vilket innebér en risk for ASRE och LSE Sugian eftersom bolagen inte fullstandigt kontrollerar alla viktiga delar i sin verksamhet. Det finns vidare inte nagot avtal som forhindrar att ASP bedriver konkurrerande verksamhet, hojer priserna eller
garanterar att ASP fortsdtter vara att vara en viktig samarbetspartner. Det finns en risk att ASRE och LSE Sugian inte skulle ersatta nuvarande struktur om det skulle behtvas. Operationell risk definieras som risken for att asamkas forluster pa grund av bristfalliga
rutiner och/eller oegentligheter. Om Koncernen inte lyckas uppratthélla intern kontroll, administrativa system, utveckling av kunskap och tillgdng till tillforlitliga varderings- och riskmodeller finns det en risk att det kommer ha en negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning eller resultat. Arbetstagarnas kunskap, erfarenhet och engagemang ar viktigt for Koncernens framtida utveckling. Koncernen skulle paverkas negativt om nyckelpersoner skulle lamna Koncernen, eller om det skulle uppkomma brister i
Koncernens operationella sdkerhet.

Risker relaterat till forsakringsskydd

ASRE forsakrar i allmanhet sin egendom. Det kan daremot uppsta forseningar med att inforskaffa forsakringar under vilken period egendomen inte ar forsdkrad. Dessutom finns det vissa typer av forluster, sdsom forluster till foljd av naturkatastrofer, som i allmanhet
inte kan forsakras eftersom det antingen inte dar mojligt att inforskaffa sadan forsakring eller att inforskaffa sadan forsakring till tillfredsstallande villkor. Detta forfarande far enligt Koncernen anses vara industristandard i Kina. Vissa forluster till foljd av krig, sociala
oroligheter, jordbavningar, tyfoner, Gversvamningar och andra naturkatastrofer omfattas inte. Skulle en oftrsakrad forlust intréffa, eller intréffa till ett belopp som Gverstiger forsakringens beloppsgranser kan Koncernen forlora kapital som de investerat i sadan
egendom och forvdantade framtida inkomster fran sddan egendom medan Koncernen fortfarande ar ansvarig. Sadana forluster kan ha en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens finansiella stallning och verksamhetsresultat.

Risker relaterade till politiska beslut och reglering av férnyelsebar energi i Kina

Koncernen verkar inom en sektor som tar stérre hansyn till miljorattsliga fragor vid elproduktionen. Det finns ett antal politiska instrument vilka gynnar investeringar i fornyelsebar energi. Detta kan komma i uttryck i olika former av finansiering eller subsidier for
produktionen av vissa typer av energi. En viktig faktor i Koncernens intaktskalkyler &r de subsidierna som férvantas erhallas fran kinesiska staten samt fran lokala och regionala myndigheter. Det finns alltid en risk for forandringar i dessa system vilket skulle fa en
negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller resultat. Under de senaste aren har Kinas regering tagit fram ett flertal lagar och bestammelser for att stodja och uppmuntra utvecklingen av solenergi. Dessa lagar, bestammelser och policys har en
direkt inverkan pa utsikterna for inhemsk solenergi och det &r nagot som kan inverka pa efterfragan av Koncernens verksamhet. Vidare har myndigheterna som beslutar om miljopolicys samt allménhetens niva av acceptans for solenergi som en gynnsam energikdlla
en stor paverkan pa Koncernens verksamhet. Det finns en risk for att detta kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat. Trots att Kinas regering i sin senaste femarsplan haft tydliga direktiv for att framja utvecklingen av
fornyelsebar energi i syfte att adressera de akuta miljéfororeningarna och minska beroendet av fossilbransle finns det en risk for en minskning eller borttagande av statligt stod, vilket skulle fa en negativ effekt pa Kinas marknad for solenergi. | hdndelse av
férandringar av stodet fran den kinesiska regeringen pa den marknad som ASRE och LSE Sugian &r verksamma, eller férandringar i de lagar och regleringar som berér ASREs och LSE Sugians verksamheter finns det en risk att ASREs och/eller LSE Sugians verksamheter
paverkas negativt. En forandrad attityd fran regeringens sida skulle i framtiden kunna resultera i att solenergianlaggningar blir mindre attraktiva vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och framtidsutsikter. Vidare, policys
relaterade till bidrag for solenergi i vissa omraden i Kina ar ostabila da lokala myndigheter inte har utfardat specifika regleringar for att sékerstélla sddana bidrag. Det finns en risk att Koncernen inte kan erhalla vissa bidrag pa grund av osakra lokala policys, vilket skulle
kunna fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet och finansiella stallning.

Férandringar pa elprismarknaden

Utvecklingen pa elprismarknaden i Kina paverkar i stor grad daven ASREs och LSE Sugians intdkter. En majoritet av avtalen har en mekanik for ett rorligt pris. Det finns en risk for forandringar i elpriset. En sankning av elpriset skulle ha en védsentligt negativ inverkan pa
ASREs och LSE Sugians mojlighet att betala rantor och amorteringar vilket skulle ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller resultat. Koncernen anvander sig inte av hedging for att skydda sig mot férandringar av elpriset.

Forseningar i anslutning till elnat

ASRE och LSE Sugian anpassar sina anlaggningar utifran kundernas elkonsumtion. Kortfattat kan sdgas att ASRE och LSE Sugian inte har som mal att leverera el till elndtet, ddremot behovs anslutningen till elnatet for att kunna sélja eventuell 6verkapacitet i det fall en
kund av nagon anledning inte anvander all producerad el, och darmed erhaller subsidier fran staten som betalas av elntsbolaget. Det finns ocksa en risk for att priset for energin som saljs till elnatet skiljer sig fran priset ASRE och LSE Sugian skulle fatt om det var salt
till kunden. Vid hiandelse av problem och/eller férseningar vid anslutningen till elnatet i Kina kan ASRE och LSE Sugian hamna i betalningssvarigheter vilket i sin tur paverkar Emittentens maojlighet att betala ranta till Obligationsinnehavarna. Dessutom kan tekniska
problem, exempelvis att solenergianldggningarnas effektivitet minskar allt eftersom eller att utrustningen som anvénds far en minskad effektivitet, géllande de nu befintliga elndten vilka nuvarande anlaggningar ar anslutna till ha en negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, finansiella stélining eller resultat.

Sabotage

Det finns en risk for sabotage, stold, attacker, andra naturkatastrofer eller annan force majeure vilket Koncernen inte kan kontrollera och som inte heller tacks av Koncernens forsékring. Denna typ av sabotage skulle ha en negativ effekt pd ASRE:s och/eller LSE
Sugians verksamhet.
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Skatt

Koncernstrukturen har bland annat som syfte att forhindra skattebelastning i flera led till gagn for Koncernens aktiedgare. Koncernens verksamhet bedrivs utifran Koncernens egen tolkning av gallande skatteregler och tillampliga krav och beslut. Det finns en risk
att Koncernen eller dess radgivare inte tolkar och tillampar, eller i framtiden inte tolkar och tillampar, relevant lagstiftning och rattsfall pa ett korrekt satt eller att lagstiftningen kommer &dndras, ibland med retroaktiv verkan. Om detta skulle intraffa sa kan
Koncernens skattekostnader kunna ¢ka vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Emittentens beroende av andra bolaginom Koncernen

Emittentens syfte ar att enbart inhdmta finansiering for att i sin tur kunna finansiera ASREs och LSE Sugians kommersiella verksamheter i Kina. Av denna anledning har inte Emittenten sjélv nagra betydelsefulla tillgdngar. Emittenten ar darfor beroende av att fa in
rantebetalningar, aterbetalning av 1an och Nedstrémslan vilka utges av Emittenten till ASRE och LSE Sugian. ASRE och LSE Sugian &r i sin tur beroende av tillrdckliga intakter och kassaflode fran sin verksamhet. Foljaktligen ar Emittenten beroende av ASREs, LSE
Sugians och dess dotterbolags tillganglighet till likvida medel och deras mojlighet att efterleva Nedstromslanen. En minskad inkomst och kassaflode skulle kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens finansiella stalining och mojlighet att hantera sin skuld under
Obligationerna. Emittenten har inte sjalv nagra anstallda eller nagon egen verksamhet vilket innebar att Emittenten i hog grad ar beroende av att SolTech Energy Sweden for att sdkerstélla att fragor sasom bolagsadministration, redovisning, utbetalningar etc.
hanteras pa ratt satt. Om dessa uppgifter inte utfors eller inte skots pa ett korrekt satt kan det fa negativ effekt pa Emittentens finansiella stalining och dess formaga att hantera sina skulder under Obligationen.

ASREs och LSE Sugians beroende av narstaende bolag

ASRE och LSE Sugian har en begransad verksamhet och ett mindre antal anstéllda vilket innebar att ASRE och LSE Sugian far forlita sig pa ASP:s natverk och kunskap om marknaden for PRC i Kina for att sakerstalla att uppgifter som administration, redovisning,
utbetalningar etc. utfors korrekt. Om dessa uppgifter inte utfors eller inte skots pa ett korrekt sétt skulle det negativt kunna paverka ASREs och LSE Sugians finansiella stéllning och férmaga att hantera sina skulder under Nedstrémslanen och féljaktligen kan det
dven negativt paverka Emittentens finansiella stéllning och mojlighet betala sina skulder under Obligationerna. ASREs och LSE Sugians aktiedgare ar essentiella for att ASREs och LSE Sugians verksamhet ska kunna utvecklas. | det fall aktiedgarna i ASRE och/eller
LSE Sugian skulle salja sina aktier helt eller delvis, eller valja att utfora direkt eller indirekt konkurrerande verksamhet skulle det kunna fa en negativ inverkan pa ASREs och LSE Sugians verksamhet.

Risker relaterade till projekt som forvarvats av ASRE och LSE Sugian

Vissa bolag som har forvarvats, eller kommer forvéarvas av ASRE eller LSE Sugian ("Malbolagen") kan ha langsiktiga fordringar. Det &r mojligt att sadana fordringar inte betalas i slutindan da det inte ar sakert att motparten kan méta sina finansiella dtaganden.
Vidare kan vissa Méalbolag ha en relativt hég skuldsattning. Aven om ASRE och LSE Sugian har uppmanat Méalbolagen att kriva in sina fordringar och betala av sina skulder s& dr det mojligt att fordringar och skulder finns kvar vilket kan negativt paverka ASREs och
LSE Sugians finansiella stéllning. Vissa solanlaggningar kan tvingas av lokala myndigheter att stanga ner om de materiellt bryter mot tillamplig lagstiftning. Under sadana omstandigheter kommer anlaggningen inte kunna generera nagon el och séledes inga
intakter. Det finns tva olika modeller for forsaljning av elektricitet. En modell ar forsaljning till elndtet och den andra ar forsaljning till villadgare med eventuellt 6verskott till elnatet. Avseende den andra modellen har Malbolagen en kreditrisk visavi kbparen av
elektriciteten, det vill séga villadgarna. Dartill sa framgar det inte i vissa projekt vilkken modell som appliceras. Pa grund av denna osakerhet ar det osakert om aktiedgaren till Malbolaget har delat ansvar for betalningarna av elrékningarna. Alla ovan namnda
problem kan ha en negativ effekt pd Malbolagens erhallande av avgifter fér den distribuerade elektriciteten. Aven om ASRE och LSE Sugian kan kréva att Malbolagen I6ser dessa problem s& &r det mdjligt att problemen kvarstér, vilket kan ha en negativ effekt pa
ASREs och LSE Sugians verksamhet och finansiella stallning.

Projektrisker

De planerade byggnationerna av vissa solkraftanldggningarna har annu inte paborjats. Utvecklingsprojekt i tidiga stadier ar alltid féremal for betydande risk och realisation av forvantade varden &r beroende av ett lyckat genomférande av projekten.
Utvecklingsprojekt innebér risker avseende erhallande av bygglov och andra nédvandiga tillstand, upphandling av entreprenad, fardigstéllande av byggnation osv. Det finns en risk att projekten forsenas av olika orsaker, exempelvis att kostnaden for projekten
Overstiger den uppskattade budgeten. Projekten kan avbrytas eller fordyras vilket kan innebara mindre intakter an vad som uppskattats av Emittenten, vilket ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket i sin
tur kan paverka Emittentens mojlighet att betala tillbaka Obligationfinansieringen.

Koncernens beroende av materiella avtal

Koncernen ar beroende av att inga nya rooftop agreements, det vill séga avtal med fastighetségare ("Fastighetsdgaren") for att kunna installera solkraftsanlaggningar pa taken till fastigheterna och av Fastighetsdgares inkdp av elektricitet fran ASRE eller LSE Sugian
vilket &r giltigt under minst 20 ar ("Rooftop Agreements"). Rooftop Agreements kan sdgas upp av Fastighetsdagaren om nagon av de fa uppsagningsgrunder intraffar, som tillexempel om ASRE eller LSE Sugian inte fullféljer sina ataganden under det Rooftop
Agreement som de ar part till, om ASRE eller LSE Sugian blir insolvent eller avvecklas eller om Fastighetsagaren koper solenergianldggningen. Det finns en risk for att Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat negativt kommer paverkas om
Fastighetsagaren sager upp aktuellt Rooftop Agreement. Vidare &r det inte sdkert Koncernens motparter uppfyller sina forpliktelser under Rooftop Agreements. Om Koncernens motparter inte uppfyller sina férpliktelser under relevant Rooftop Agreement, eller
overhuvudtaget, skulle detta ha en betydande negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.Vissa Fastighetsagare dger sina fastigheter men har inte ansokt om lagfart (Eng. real property title certificates). Lagfart ar den
vardehandling som bevisar dgandet av fastigheten. Vardehandlingen ar viktigt for dgaren for att kunna sélja, pantsatta fastigheten och anstka om banklan. Anvandandet av fastigheten kommer inte att paverkas utan lagfarten, men fastigheten kan inte 6verlatas
eller pantsattas. Det finns en risk att tvister kring dgandet av fastigheten kan uppkomma om det inte finns en lagfart.
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Risk relaterade till rattstvister och skiljeférfaranden

Vid dagen for denna presentation existerar det inte nagra rattsliga tvister eller skiljeforfaranden dar ett Koncernbolag &r inblandat. Det kan ddremot inte uteslutas att Koncernen eller ett Koncernbolag inte kommer blir foremal for en rattstvist eller
skiljeforfarande i framtiden. Om en sadan rattstvist skulle inledas, med hansyn till tvistens bakgrund och lagarna i den jurisdiktion dar tvisten halls, finns det en risk for att de tillgangar som inte &r pantsatta kan bli omhédndertagna eller foremal for verkstallighet.
Detta skulle kunna leda till en negativ effekt pa Koncernens eller nagot av Koncernbolagens verksamhet eller pa Obligationsinnehavarnas rattigheter under Bondvillkoren. Det kan inte heller uteslutas att nagot av Koncernbolaget kan forlora en sadan rattstvist
och att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

Anvéndandet av agenter

Bade ASRE och LSE Sugian har valt att anvanda ett antal utvalda agenter/distributorer fran ASP for att marknadsfora, sélja, montera och underhalla ASREs och LSE Sugians solenergianldggningar pa ASREs och LSE Sugians kunders tak. Byggnationen av
solenergianlaggningen ar sakrad pa sa satt att ASP ar EPC-leverantor och anvéander sig av agenterna/distributérerna som underleverantorer. Detta leder till en osékerhet eftersom ASRE och LSE Sugians inte sjalva ansvarar for kontakten med underleverantérerna
och ddrmed maste forlita sig pa ASP natverk. Denna modell maste standigt utvarderas for att kunna utvecklas i takt med ASREs och LSE Sugians utveckling. Om ASRE eller LSE Sugian i framtiden inte skulle kunna anvanda sig av ASP agenter/distributorer eller inte
direkt kunna arbeta med ASP:s natverk eller inte lyckas ersatta sadana agenter/distributorer skulle det fa en negativ inverkan pa verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONERNA
Kreditrisk

Obligationsinnehavarna tar en kreditrisk pa Emittenten. Obligationsinnehavarnas mojlighet att motta betalning under Obligationerna ar darmed beroende av Emittentens formaga att uppfylla sina betalningsskyldigheter, vilket i stor utstrackning ar beroende av
resultatet av Emittentens, ASREs och LSE Sugians verksamhet och finansiella stéllning. Emittentens, ASREs och LSE Sugians finansiella stallning paverkas av ett flertal olika faktorer, av vilka nagra har namnts ovan. Det finns en risk att 6kad kreditrisk kommer att
leda till att marknaden kraver en hogre riskpremie for Obligationerna, som kan komma att negativt paverka Obligationernas varde. En annan aspekt av kreditrisken &r att en forsamrad finansiella stallning for Emittentens medfor en risk att Emittentens
kreditvardighet minskar och att Emittentens mojligheter till ny finansieringen, om aktuellt, férsdmras nar Obligationerna forfaller till betalning.

Ytterligare ranterisk

Obligationernas varde beror pa ett flertal faktorer och en av de mest betydelsefulla Gver tid ar laget for marknadsrantan. Obligationerna kommer I6pa med en rorlig ranta pa 3 manader STIBOR (géllande Obligationerna denominerad i SEK), NIBOR (gallande
Obligationerna denominerad i NOK) och EURIBOR (gallande Obligationerna denominerad i EUR), plus en marginal. Rantesatsen pa Obligationerna kommer faststallas tva bankdagar fore den forsta dagen i varje ranteperiod. Detta innebér att rantesatsen for
Obligationerna till viss del paverkas av férandringar av marknadsrantan. Det finns alltsa en risk for att en héjning av marknadsranta negativt paverkar vardet av Obligationerna. Marknadsrantan paverkas till stor del av svenska och internationella ekonomiska
utveckling och ar saledes utanfér Koncernens kontroll. Dessutom kommer Obligationerna vara denominerad i olika valutor med en fast marginal men med olika referensrantor (det vill séga 3 manader STIBOR, NIBOR och EURIBOR). Eftersom referensrantorna
kommer variera over tid ar det troligt att rantesatsen for Obligationerna i de olika valutorna kommer att variera, vilket resulterar i att aktuella krav under Obligationerna, i jamforelse med datumet for emissionen av Obligationerna, kommer att variera 6ver tid. |
enlighet med Obligationsvillkoren ska medel fran en verkstéllighet av transaktionssakerheternas fordelas mot betalning av upplupen men obetald ranta pro rata pa utestaende fordran under Obligationerna fore en betalning av principalen, vilket innebar att det
finns en risk att, om medlen fran verkstalligheten inte ar tillrdckliga for att tacka all utestaende skuld under Obligationerna, vissa Obligationsinnehavare kommer att erhalla ett hogre belopp an andra som ett resultat av forandringarna i referensrantorna.

Reglering av referensindex

Processen for att faststélla LIBOR, EURIBOR och STIBOR och andra referensrantor ar foremal for ett antal lagar och regleringar. Vissa av dessa lagar och regleringar har redan blivit implementerade medan nagra ska bli implementerade inom en nara framtid. Den
mest omfattande regleringen ar forordningen om referensvarden (Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att mata
investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014). Férordningen om referensvarden tradde i kraft 1 januari 2018. Férordningen om referensvarden innehaller visa bestammelser
referensvarden, rapportering av dataunderlag till referensvarden och anvandandet av referensvarden inom Europeiska Unionen. Effekten av férordningen om referensvarden kan inte d@nnu faststéllas, bland annat pa grund av den begransade tidsperioden
forordningen har varit i kraft. Det finns daremot en risk att férordningen om referensvarden kommer att paverka hur vissa referensvarden faststélls och hur de utvecklas i framtiden. Detta kan, till exempel, leda till 6kad instabilitet for vissa referensvarden. En
ytterligare potentiell risk &r 6kade administrativa krav och darmed regulatoriska risker vilket kan avskracka investerare fran att delta i framtagandet av referensvarden, eller att vissa referensvarden inte langre tillhandahalls. Om detta skulle ske for ett
referensvarde som anvands under Obligationerna kan det potentiellt ha en negativ effekt for Obligationsinnehavarna.

Formaga att efterleva Obligationsvillkoren

Emittenten &r skyldig att efterleva Obligationsvillkoren, bland annat genom att betala réanta pa Obligationerna. Omstandigheter utanfor Emittentens kontroll, inkluderat férandringar i ekonomiska och affarsmassiga forhallanden inom de omraden Emittenten
bedriver verksamhet, kan paverka Emittentens férmaga att efterleva, blanda annat, sina sérskilda &taganden i Obligationsvillkoren. Overtradelser av Obligationsvillkoren kan resultera i en uppsdgningsgrund under Obligationsvillkoren, vilket kan leda till en fértida
aterbetalning av Obligationerna vilket resulterar i att Emittenten maste aterbetala Obligationsinnehavarna till gallande optionspremie. Det finns en risk att Emittenten inte kommer att ha tillrackligt med medel vid tidpunkten for aterbetalning for att kunna gora
den kravda aterbetalningen av Obligationerna.
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Risk relaterad till annan skuldsattning

Emittenten har upptagit annan skuld under, bland annat, icke-sikerhetsstallda obligationer till ett totalt belopp om SEK 412 000 000. Emittenten kan ocksd komma att ta upp ny skuld som skulle f& en prioritetsordning jamstilld med Obligationerna. Aven om
atagandena under Obligationerna och vissa andra ataganden inom Koncernen gentemot Obligationsinnehavarna kommer att vara sakerstallda av sakerheter med forsta prioritet finns det en risk att medel fran verkstallighet av sakerheter inte kommer att vara
tillrdckliga for att aterbetala all belopp som Koncernen &r skyldig Obligationsinnehavarna. Om Emittenten dessutom emitterar efterféljande obligationer kommer sdkerheten for nuvarande Obligationsinnehavare kunna bli férsamrad. Om medlen genom
verkstalligheten inte skulle vara tillréckliga for att tacka alla belopp under eller i samband med Obligationerna kommer Obligationsinnehavarna ha ett icke-sakerstéllt ansprak gentemot Emittenten och dess resterade tillgangar (om det finns tillgdngar kvar) for
den del av beloppet under eller i samband med Obligationerna som fortfarande ar utestaende.

Risk relaterad till transaktionssakerheten

Aven om Emittentens férpliktelser gentemot Investerarna under Obligationerna kommer att vara sikerstillda av Nedstrémsl&nen frdn Emittenten till ASRE och LSE Sugian och aktierna i ASRE och LSE Sugian, finns det en risk att medlen fran en verkstéllighet och
forséljining av sakerheterna inte kommer att vara tillrdckliga for att tacka det belopp som Investerarna har ratt till. Vidare har, i enlighet med Obligationsvillkoren, Emittenten ratt att emittera efterfoljande obligationer, vilket betyder att de nya
Obligationsinnehavarna kommer ha réatt till samma sakerhet som ar till forman for de befintliga Obligationsinnehavarna. Det finns en risk att efterfoljande Obligationer kan fa en negativ effekt pd vardet av sakerheten som har stallts till forman for
Obligationsinnehavarna. Sakerheterna for Obligationsfinansieringen kommer struktureras pa sa satt att Obligationsinnehavarna far ett direkt sakerhetsintresse i (i) aktierna i ASRE, (ii) aktierna i LSE Sugian, (iii) alla Nedstrémslan och (iv) alla aktier i SolTech Energy
Netherlands. ASRE och LSE Sugian kommer darefter sdkerstalla sina ataganden enligt Nedstrémslanen med en pant 6ver solenergianlaggningarna (som beskrivits ovan) och 6ver fordringar som uppstar under Rooftop Agreements (som beskrivits ovan), under
vilka Emittenten kommer vara pantinnehavare. Sékerheten som tillhandahalls av ASRE och LSE Sugian kommer saledes inte direkt sékerstélla Obligationerna utan enbart Nedstromslanen. Verkstallighet av sékerheter stallda av ASRE och/eller LSE Sugian kommer
darfor krava assistans av Emittenten (i egenskap av panthavare géllande sadan sdkerheten) och Obligationsinnehavarna far forlita sig pa Emittentens samarbete, vilket inte kan garanteras vid handelse av en uppsagningsgrund eller insolvens. Det bor daremot
noteras att Obligationsinnehavarna har pant éver alla aktier i ASRE och LSE Sugian och vid det fall att Emittenten inte skulle samarbeta vid en uppsagning finns det en mojlighet att verkstélla aktiepanten och salja aktierna i ASRE och/eller LSE Sugian (dar
tillgdngarna finns). Obligationsinnehavarna kommer att representeras av Agenten i alla drenden som relaterar till transaktionssakerheten. Det finns en risk att Agenten, eller den som Agenten satter i sitt stalle, inte uppfyller sina dtaganden nar det kommer till
fullbordan, uppratthallande och verkstéllande av, eller andra atgarder i relation till, transaktionssakerheten. Dessutom &r transaktionssakerheten féremal for atervinningsfrister dar Obligationsinnehavarna inte till fullo, eller éverhuvudtaget, kan dra nytta av
transaktionssakerheten. Darutover har Agenten sitt sate i Sverige och delar av transaktionssakerheten for Obligationerna star under gallande ratt i Folkrepubliken i Kina. Detta innebéar att det kan finnas svarigheter for Agenten vid verkstallande av
transaktionssakerheten, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa mojligheten att aterfa vardet av transaktionssakerheten. Agenten har ratt att inga avtal med Emittenten eller tredje part, och far vidta andra atgarder som ar nédvandiga for att uppratthalla,
slappa och verkstalla transaktionssakerheten eller for att bland annat faststélla Obligationsinnehavarnas ratt till sakerhet.

Risk relaterad till misslyckande att fullborda sdkerheten i Kina

Under kinesisk lag fullbordas en pantsattning av 16sore, sdsom panten Gver solenergianldggningarna, nar pantavtalet trader ikraft. En underlatelse att registrera panten vid berord kinesisk myndighet paverkar inte giltigheten av panten. Daremot kan inteckningen
inte anvandas gentemot en godtroende tredje part om den inte registreras. Detta resulterar i att om panten Gver solenergianlaggningarna inte registreras sa finns det en risk att den pantsatta egendomen registreras till forman fér en annan godtroende tredje
part vilken inte visste om det tidigare pantavtalet. Om den senare parten registrerar panten kommer den godtroende senare parten ha prioritet vid verkstallighet av sékerheten. Under kinesisk lag, en aktiepant, sasom pant 6ver aktierna i ASRE, och pant Gver
fordringar, sdsom fordringarna under Rooftop Agreement, fullbordas nar sadan pantsattning registrering hos relevant myndighet. Resultatet av detta ar att om pantsattningen inte registreras kommer Obligationsinnehavarna (sasom panthavare under
aktiepanten och fordringar under Nedstromslanen) och Emittenten (sdsom panthavare 6ver fordringarna under Rooftop Agreements) endast ha ratt till den pantsatta egendomen obligationsréttsligt. Detta innebar panthavaren kommer att ha lika ratt som alla
andra borgenér till den relevanta pantséttaren och inte ha nagon foretradesratt till sin fordran. Pantsattaren kan komma att pantsatta aktierna eller fordringarna till forman for en tredje part och registrera panten hos berérd myndighet for att fullborda
sakerheten. | detta fall har tredje parten fortur att verkstalla sékerheten 6ver aktierna eller fordringarna. Med anledning av ovan finns det en risk att transaktionssdkerheten inte kommer fullbordas om Agenten eller den relevanta pantsattaren ar oférmogen att
vidta eller inte vidtar de nédvandiga atgarderna for att fullborda eller bevara fullbordan av sddan sékerhet. En sddan underlatelse kan leda till en ogiltighet av transaktionssakerheten eller negativt paverka prioritetsordningen av sadan sdkerhet till férman for
tredje part, inklusive en forvaltare i konkurs och andra borgendrer som gor pastar sig ha ett sdkerhetsintresse i samma transaktionssakerhet. Detta skulle negativt kunna paverka vardet av sékerheten som har pantsatts till férman for Obligationsinnehavarna och
Emittenten. Om Emittenten skulle vara oférmogen att aterbetala Obligationerna och en domstol skulle besluta att sdkerheten inte kan verkstallas finns det en risk att Obligationsinnehavarna skulle fa svart eller omgjligt att aterfa de belopp de har réatt till under
Obligationerna. Det finnas en risk att den sdkerhet som stéllts under Obligationerna skulle vara utan verkan mot Emittentens dtagande under obligationerna om Emittentens skulle bli insolvent. Daruttver finns det en risk att en verkstallighet kan forsenas pa
grund av en oférmaga att sélja tillgdngarna under sékerheten pa ett effektivt satt.

Risk relaterad till verkstallighet av sékerheter i Kina

Enligt gallande ratt i Kina kan en borgenar verkstélla sakerhet nar (i) géldendren inte betalar forfallna skulder eller (i) nar en uppsagningsgrund som avtalats av parterna till sékerhetsavtalet uppkommer. Vid verkstéllighet av en sékerhet kan férmanshavaren inga
ett avtal med pantsattaren att formanstagaren ska prioriteras att erhalla betalning med medel som erhallits genom att den pantsatta egendomen har salts genom auktion eller forséljning. Om deras 6verenskommelse paverkar andra borgenarers intressen, kan
de andra borgenarerna inom ett ar fran dagen da de upptackte, eller borde upptéackt, Gverenskommelsen, vacka talan vid domstol fér upphavande. Om férmanstagaren och pantsattaren misslyckas med att komma Gverens om en metod for att realisera
sdkerheten ska formanstagaren ansoka hos en domstol om forsaljning eller auktionering av den pantsatta egendomen. Sdkerheten ska omvandlas till pengar eller séljas till sitt marknadspris. | situationen dér pantsattaren ifragasatter existensen eller giltigheten
av sdkerheten eller formanstagarens ratt att verkstalla sakerheten (till exempel pa grund av géldenaren inte har brutit mot bestammelserna i det relevanta finansieringsdokumentet) maste férmanstagaren inleda réttsliga processer eller skiljeforfarande for att fa
ett domslut eller skiljedom. Férmanstagaren maste sedan ansoka hos domstol for att verkstalla sadant domslut eller skiljedom. Det finns darfor en risk att verkstalligheten av sadan transaktionssakerhet ar foremal for en viss grad av osakerhet eller
verkstalligheten av sadan sékerhet kan fordrojas. Detta kan ha en negativ effekt pa vardet av sakerheten som stélls till forman for Obligationsinnehavarna och Emittenten (sasom panthavare av solkraftanlaggningarna).
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Om ett insolvensforfarande har paborjats, ska verkstalligheten av sakerheter stéllda ab konkursgéldenaren skjutas upp tills en forvaltare tar 6ver konkursgéldenarens tillgangar. Detta innebdr att verkstalligheten av sakerheten kommer att forsenas. Kravet fran
den sakerstallda borgenaren kommer att I6sas efter konkursens fullféljande med intékter fran realiseringen av pantsatta tillgangar eller aterbetalning fran garantigivaren. Kravet fran en icke-sakerstalld fordringsagare kommer att l6sas i slutet av konkursen med
konkursgéldenarers aterstaende tillgangar, dar icke-sékerstallda fordringshavares fordringar rankas pari passu.

Det kan ocksa finnas vissa problem med tidpunkten nar sakerheter verkstalls i Kina. Kinesiska domstolar har inte tillrackliga resurser och det ar darfor foremal for efterslapningar. Det kan darfor ta tid att verkstalla sékerheten.
Alla ovanstaende faktorer kan negativt paverka vardet pa séakerheten som har stallts till forman for Obligationsinnehavarna och Emittenten.
Risker relaterad till ratten till verkstéllighet 6ver flera jurisdiktioner

For att kunna verkstélla en utlandskt domslut eller skiljedom i Kina maste den sakerstallda parten forst ansoka om erkdnnande och verkstéallighet av det utlandska domslutet eller skiljedomen. Ett sadant utlandskt domslut eller skiljiedom kommer forst att
granskas av domstol inom Kina i enlighet med tillampliga internationella fordrag som Kina har godkéant eller anslutit sig till eller som tillampas pa grund av reciprocitetsprincipen. Det finns en risk att domstolen i Kina inte kommer erkanna det utldndska domslutet
eller skiljedomen om domstolen anser att det utlandska domslutet eller skiljiedomen star i motsattning till viktiga principer inom gallande ratt, kranker FK:s suveranitet, sakerhet samt sociala och allmanna intressen i landet. Erkdannande och verkstallighet av en
skiliedom som utfardats utanfor Kina kan nekas av domstolen pa grund av en tredje parts (mot vem beslutet ar aberopat) begaran. Kraven for detta ar att den tredje parten lyckas visa féljande (fér myndigheten som har att préva drendet):

* avtalsparterna var, i enlighet med géllande ratt under vilket avtalet ingick, pa nagot satt inte behoriga, eller att avtalet ar ogiltigt under den lag som parterna valt att tillimpa pa avtalet eller, om inte det lyckas visas, ogiltigt i enlighet med gallande ratt dar
skiljedomen utfardades;

e  parten, mot vilken talan vécks, inte meddelades korrekt om métet med skiljedomstolen eller skiljedomsforfarandet eller pa annat satt var oférmaégen att fora sin talan;

*  skiljedomen behandlar fragor som inte omfattas av skiljedomsklausulen eller innehaller beslut om férhallanden som faller utanfér skiljedomsklausulen, forutsatt att om beslut om férhallanden som ldmnat for skiljeforfarande kan sarskiljas fran beslut om
forhallanden som inte lamnats for skiljeforfarande kan den del av domen som overlamnats till skiljeférfarande erkdnnas och verkstallas;

¢ sammansattningen av skiljedomstolen eller skiljedomsforfarandet inte var i enlighet med parternas éverenskommelse eller, om det inte gar att visa, inte var i enlighet under gallande ratt dar skiljedomsférfarandet genomférdes; eller
e skiliedomen har annu vunnit laga kraft, eller har dsidosatts eller upphéavts av behorig myndighet i landet dar skiljedomen utfardades eller enligt den lag som skiljedomen utfardades.

Erkdnnande och verkstallighet av en skiljedom som utfardats utanfor Kina kan ocksa vagras av kinesisk domstol om (a) fragan som ska provas inte enligt kinesiska lag kan faststallas under ett skiljedomsforfarande eller (b) erkdnnandet eller verkstalligheten av
skiliedomen skulle ga emot allmén ordning i Kina. Dessutom, dven om domstolen skulle erkanna ett utlandskt domslut eller en utléandsk skiljedom, skulle processen for verkstéllandet vara tidskravande pa grund av osékerheter i det kinesiska rattssystemet. Det
finns darmed en risk for att transaktionssékerheten som stalls som sakerhet under Obligationerna inte kan verkstallas eller att en verkstallighet forsenas pa grund av gallande ratt. Detta kan negativt paverka vardet av sdkerheten som har stéllts till forman for
Obligationsinnehavarna.

Marknadspriset pa Obligationerna kan vara volatilt

Det finns en risk att marknadsvardet pa Obligationerna blir foremal for vasentliga forandringar pa grund av bland annat verkliga eller forvantade forandringar av Emittentens och dess konkurrenters resultat, turbulens pa finansmarknaderna, negativ publicitet,
negativ utveckling av verksamheten, regulatoriska foréandringar pa de omraden Emittenten bedriver verksamhet eller den férvantande forsaljningen av Obligationerna, samt andra faktorer. Vidare, under de senaste aren har de globala finansmarknaderna
genomgatt stora pris- och volymforandringar vilka, om de repeteras i framtiden, kan ha en negativ effekt pa marknadsvardet pa Obligationerna oavsett Emittentens resultat, finansiella stallning eller utsikter.

Likviditetsrisker och sekundarmarknad

Emittenten avser att notera Obligationerna pé en reglerad marknad eller en MTF inom 60 dagar (med en avsikten att noteringen sker inom 30 dagar) frdn emissionsdagen. Det finns diremot en risk att det en s&dan notering inte sker. Aven om virdepapperna ar
upptagna for handel pa en MTF eller en reglerad marknad finns det inte alltid en aktiv handel av vardepapper vilket innebér att det finns en risk att det inte finns en likvid marknad fér handel av Obligationerna dven om Obligationerna noteras. Detta kan resultera
i att Obligationsinnehavarna inte kan sélja sina Obligationer nar sa dnskas eller att en forsaljning inte kan ske till ett pris som mojliggor en vinst jamforbar med liknande investeringar med en aktiv och fungerande sekundarmarknad. Brist pa likviditet pa marknaden
kan paverka Obligationernas marknadsvarde negativt. Vidare kan Obligationernas nominella varde inte vara indikativt jamfort med marknadsvardet pa Obligationerna om Obligationerna ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller MTF.

Det bor ocksa noteras att det under en tidsperiod kan vara svart eller omojligt att salja Obligationerna (6verhuvudtaget eller till rimliga villkor) pa grund av till exempel stora prisférandringar, stangning av eller ineffektivitet pa relevant marknad eller
handelsbegransningar som alagts marknaden.
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Férmaga att betala skuld

Emittentens formaga att betala sin skuld under Obligationerna beror, bland annat pa, Emittentens och ASRE:s framtida finansiella och affarsmassiga utveckling, som i sin tur paverkas av nuvarande ekonomiska forhallanden, samt bland annat, finansiella,
affarsmdssiga, regulatoriska faktorer — av vilka nagra ligger utanfor Emittentens och ASRE:s kontroll. Om Emittentens eller ASRE:s rorelseresultat ar otillrackligt for att betala sin nuvarande och framtida skuld, kommer Emittenten och ASRE tvingas vidta atgarder
sasom att minska eller fordréja sin verksamhet, sina forvarv eller investeringar samt tvingas att sélja sina tillgangar, omstrukturera eller refinansiera sin skuld och/eller inhamta ytterligare kapital. Det finns en risk att Emittenten och ASRE inte kommer att ha
mojlighet att utfora nagon av dessa atgarder pa tillfredsstallande villkor eller 6verhuvudtaget. Detta kan negativt paverka Emittentens verksamhet, intakter, resultat och ekonomiska situation.

Risker relaterade till clearing och avveckling i VPSs och Euroclears kontobaserade system

Obligationerna kommer att anslutas till Verdipapirsentralen ("VPS") (avseende Obligationer denominerade i NOK) och Euroclears ("Euroclear") (avseende Obligationer denominerade i SEK och EUR) kontobaserade system varvid inga fysiska vardepapper har getts
ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel med Obligationerna kommer att ske i VPSs och Euroclears kontobaserade system liksom utbetalning av ranta och inlésen av kapitalbelopp. Obligationsinnehavarna ar darfér beroende av att VPSs och
Euroclears system fungerar.

Obligationsinnehavares valutarisker

Obligationerna kommer att denomineras och betalas i SEK, NOK eller EUR. Om Obligationsinnehavare beraknar sin avkastning utifran en annan valuta an SEK, NOK eller EUR, kommer investeringen att innebara vissa valutarisker pa grund av, bland annat,
vasentliga kursforandringar av SEK, NOK eller EUR i relation till den valutan som investerarna anvander vid berdkningen av avkastningen av investeringen. Detta kan innebédra en minskning av den effektiva avkastningen av Obligationerna som understiger dess
kupongbetalningar vilket kan innebara en forlust for investerarna nar avkastningen pa Obligationerna véaxlas till den valuta som investerarna anvant vid sin berdkning av avkastningen. Regeringar eller monetara myndigheter kan aldgga (vilket vissa har gjort forut)
valutakontroller vilket negativt skulle kunna negativt paverka en tillamplig vaxlingskurs eller majligheten for Emittenten att géra betalningar i enlighet med Obligationerna. Det finns darfér en risk att investerare erhaller mindre ranta eller principal &n forvantat,
eller ingen ranta eller principal 6verhuvudtaget.

Séljoption

Enligt Obligationsvillkoren kan vara varje Obligationsinnehavare krava aterbetalning av Obligationerna (put option) om (A) fére en Borsnotering (sasom definierat i Obligationsvillkoren), (i) Huvudagarna (eller en Narstaende (sasom definierat i
Obligationsvillkoren)) upphor att kontrollera minst 50.00 procent av aktierna och rosterna i Emittenten, eller (ii) ratten att, direkt eller indirekt, utse eller avsatta alla eller en majoritet av styrelseledamoterna i Emittenten, eller (B) vid eller efter en Borsnotering,
en eller flera handelser varigenom en eller flera personer, som inte ar Huvudégarna (eller en Narstaende till Huvudéagarna), i forbindelse far kontroll Gver Emittenten och med "kontroll" avses (i) forvarv eller kontroll av, direkt eller indirekt, mer &n 30 procent av
rosterna i Emittenten, eller (ii) ratten att, direkt eller indirekt, utse eller avsatta hela eller en majoritet av styrelseledaméterna i Emittenten. Det finns emellertid en risk att Emittenten inte kommer att ha tillrdckliga medel vid tidpunkten for aterbetalningen for att
gora den kravda aterbetalningen av Obligationerna vilket kan ha en negativ inverkan pa Emittenten, till exempel genom att resultera i insolvens eller en uppsagningsgrund under Obligationsvillkoren, och ddarmed negativt paverka alla Obligationsinnehavare och
inte bara de som valjer att nyttja séljoptionen.

Risk relaterad till fértida inlésen av Obligationerna

Enligt Obligationsvillkoren har Emittenten forbehallit sig ratten att aterbetala alla utestdende Obligationer fore forfallodagen. Om Obligationerna blir aterbetalda fore forfallodagen har Obligationsinnehavarna ratt att erhalla ett aterbetalningsbelopp som
overstiger det nominella vardet i enlighet med Obligationsvillkoren. Det finns emellertid en risk att marknadsvardet for Obligationerna Overstiger aterbetalningsbeloppet och att det inte ar mojligt for Obligationsinnehavarna att aterinvestera sadana intakter till
en rantesats som ar lika hog som rdntan pa Obligationerna utan att detta endast kan goras till en betydligt lagre ranta.

Inga atgarder mot Emittenten och obligationsinnehavarnas representation

Enligt Obligationsvillkoren representeras Obligationsinnehavarna av Agenten i alla drenden som relaterar till Obligationerna och Obligationsinnehavarna &r férhindrade fran att vidta egna atgarder mot Emittenten. Foljaktligen kan inte enskilda
Obligationsinnehavare vidta rattsliga atgarder eller krava aterbetalning fran Emittenten fram till dess att en nédvéandig majoritet av Obligationsinnehavarna beslutat om att vidta sadana atgarder. Det finns dock en risk att en enskild Obligationsinnehavare skulle
kunna fora talan mot Emittenten (i strid mot Obligationsvillkoren) vilket negativt skulle kunna paverka mojligheten att séga upp Obligationerna i fortid eller mojligheten att vidta andra atgarder mot Emittenten.

For att ge Agenten ratt att féra Obligationsinnehavares talan i domstol kan det krévas att Obligationsinnehavarna och/eller deras forvaltare utfardar en skriftlig fullmakt for detta syfte. Om Agenten inte lyckas samla in fullmakter fran samtliga
Obligationsinnehavare kan det negativt paverka rattsprocessen. Enligt Obligationsvillkoren har Agenten i vissa fall ratt att fatta beslut och vidta atgarder som binder alla Obligationsinnehavare. Féljaktligen finns det en risk att agentens handlande i sadana fall
paverkar Obligationsinnehavarnas rattigheter pa ett satt som ar odnskat for vissa Obligationsinnehavare.
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Obligationsinnehavarnas rattigheter beror pa Agentens atgarder och ekonomiska situation.

Genom att teckna eller acceptera tilldelning av Obligationer accepterar varje obligationsinnehavare att Agenten utses att agera for deras rakning och utféra administrativa arbetsuppgifter i relation till Obligationerna. Agenten ska bland annat ha ratt till att
foretrada obligationsinnehavarna i alla rattsliga och administrativa processer avseende Obligationerna. Daremot kommer Agentens rattigheter, skyldigheter och forpliktelser som representant for obligationsinnehavarna att vara féremal for bestammelserna i
Obligationsvillkoren, och det finns ingen sarskild lagstiftning eller praxis i Sverige (vars lagstiftning styr Obligationsvillkoren) som reglerar Agentens utférande av sina skyldigheter och forpliktelser avseende Obligationerna. Det finns en risk att Agenten misslyckas,
delvis eller helt, med att uppfylla sina skyldigheter och forpliktelser vilket kan ha en negativ inverkan pa utévandet av obligationsinnehavarnas rattigheter.

Agenten kan ersattas av en eftertradare i enlighet med Obligationsvillkoren. | allmanhet har en eftertradande Agent samma rattigheter och skyldigheter som den avgaende Agenten. Det kan vara svart att hitta en eftertradande Agent pa kommersiellt godtagbara
villkor eller 6verhuvudtaget. Vidare finns det en risk att den efterféljande Agenten bryter mot sina skyldigheter enligt ovan dokument eller utsatts for konkursférfaranden.

Om nagon av ovanstaende risker materialiseras, finns det en risk for att detta kommer att ha en betydande negativ inverkan pa utévandet av obligationsinnehavarnas rattigheter och deras ratt att motta betalning under Obligationerna.
Fordringshavarméte

Obligationsvillkoren innehaller bestammelser avseende fordringshavarméte som kan hallas i syfte att avgora fragor som ror obligationsinnehavarnas intressen. Dessa bestammelser tillater angivna majoriteter att binda alla obligationsinnehavare, inklusive
obligationsinnehavare som inte har deltagit och rostat vid det aktuella motet eller som har rostat pa annat vis an erforderlig majoritet, till beslut som &r fattade vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarméte. Foljaktligen finns det en
risk att majoritetens handlande i sddana fall paverkar innehavarnas rattigheter pa ett satt som ar oonskat for vissa obligationsinnehavare.

Overlatelserestriktioner

Obligationerna har inte och kommer inte registreras under U.S. Securities Act of 1933, sasom i kraft fran tid till annan, eller ndgon annan amerikansk vardepapperslag. Férutom i vissa undantagsfall far en obligationsinnehavare darfor inte erbjuda eller salja
Obligationerna i USA. Emittenten har inte atagit sig att registrera Obligationerna under U.S. Securities Act of 1933 eller nagon annan amerikansk vardepapperslag. Emittenten har inte heller registrerat Obligationerna under nagot annat lands vardepapperslagar.
Det ar upp till varje potentiell investerare att forsakra sig om att erbjudandet och forsaljningen av Obligationerna efterlever all tillimpbar vérdepapperslag. Pa grund av dessa restriktioner finns det en risk att obligationsinnehavaren inte kan sélja Obligationerna
vid énskad tidpunkt. Overlatelserestriktionerna fér Obligationerna kan paverka vissa obligationsinnehavare negativt.

Andrad lagstiftning

Villkoren fér Obligationsfinansieringen ar upprattade i enlighet med svensk ratt gallande vid datumet for respektive dokument. Obligationerna kommer att kontoféras i VPS i enlighet med norska vardepapperslagar och Euroclear i enlighet med svenska
vardepapperslagar. Eventuell framtida lagandring eller dndring av myndighetspraxis medfor en risk for obligationsinnehavarna da férandrad eller ny lagstiftning och myndighetspraxis kan ha negativ inverkan pa investerares mojligheter att erhalla betalningar
under villkoren fér Obligationsfinansieringen.

Koncernen star infor ett antal operativa risker relaterade till utvecklingen av nya solenergiprojekt
Det ar tankbart att Koncernens nya solenergiprojekt inte fardigstalls enligt planering eller inte fardigstalls 6verhuvudtaget och inte genererar forvantad inkomst eller avkastning pa investeringarna.

Koncernens projekt kraver vanligtvis betydande investeringskostnader under byggandet och det tar vanligtvis manga manader att generera inkomster. Den tid som kravs och kostnaden for att slutféra byggandet kan paverkas av manga faktorer, bland annat brist
pa byggmaterial, utrustning eller arbetskraft, daliga vaderforhallanden, naturkatastrofer, forseningar eller forseningar och utebliven leverans av Koncernens leverantorer, arbetskonflikter, tvister med entreprenérer och underleverantorer, olyckor, forandringar i
allméanhetens prioriteringar och andra omstandigheter.

Forseningari byggandet kan leda till betydande forluster av intdkter och kostnadsoékningar. Det finns ingen garanti for att Koncernens framtida projekt kommer att fardigstallas i tid eller 6verhuvudtaget och generera tillfredsstéllande avkastning.
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Uppdateringar sedan den Initiala Obligationsemissionen

Sedan den Initiala Obligationsemissionen har féljande hant i Advanced SolTech Sweden
AB (publ):

Koncernen har genomfort en forsta Efterféljande Obligationsemission och férvarvat en
portfolj om 21,4 MW och refinansierat ett tidigare obligationslan om ca. SEK 65m

Ett nytt exklusivt samarbetsavtal Jiangsuprovinsen har tecknats om byggnation och
dgande av anldggningar om totalt 500 MW och avtalet har borjat generera order

Nya anlaggningar har anslutits och portfoljen uppgar nu till ca. 100,1 MW

Vidare har ASAB offentliggjort information avseende nya signerade rooftop-avtal och
EPC-avtal

ASAB har sldppt sin deldrsrapport vilken visar pa omsattningstillvaxt om 241%

ASAB har anstallt Max Metelius som ny CFO/COO

ASABs majoritetsagare, SolTech Energy Sweden AB (publ), publicerade flertalet
nyheter under perioden, bland annat:

* SolTech meddelade och genomférde en foretradesemission om SEK 74m
vilken var kraftigt overtecknad (333% tackningsgrad) och genererade ca SEK
100m till SolTech efter anvandande av overtilldelningsoption

* SolTech forvarvade tre foretag under forsta kvartalet 2019
* Intakter for SolTech 6kade med 350% under forsta halvaret 2019

Alla publicerade nyheter om SolTech finns tillgdngliga pa hemsidan:
http://www.soltechenergy.com/en/news/

Obligationerna noterade pa NASDAQ

Obligationerna ar sedan den 21 mars noterade pa Nasdaq First North Sustainable
Bond Market

Obligationerna (EUR och SEK) var de forsta i sitt slag att noterades pa den nya
marknadsplatsen for gréna obligationer

NASDAQ WELCOMEg
| |

[ ADVANCED SOLTE(H

' EN
ll GEDEN s GREEN BOND sours

70 THE FIRST NORTH

SUSTAINABLE BOND MARKEr

;

Nasdagq
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ASABs Grona Obligationsramverk (GBF)

Val av projekt och tillgdngar Forvaltning av intakter Second opinion

. Det norska institutet CICERO har utfort en second

. Godkanda projekt och tillgdngar ar nya, under Nettointakter ska foljas noggrant pa separata konton
e el V J e SIS opinion om ASABs Ramverk for Grona Obligationer

konstruktion och/eller definieras som solkraft-

. . e Separata konton anvands for att se till att de (“GBF”)
anlaggningar som ags av ASRE .. . . .
oronmarkta pengarna endast finansierar de planerade ) L ,
. . ; . . ; . e CICERO kategoriserar obligationer i 4 nyanser
. Projekten maste vara beldgna i ett omrade dar projekten -~ . ’ o )
- - . gront: morkgront, medelgront, ljusgront och brunt
utslappen av vaxthusgaser ar hoga
: . e | CICEROs utlatande star det att ‘"baserat
. Ingen ny mark ska prospekteras till projekten . . ) .
bedémningen av de projekt som skall finansieras
. Projekten ska inkludera utbyte av fossilrelaterad med de gréna obligationerna och ASABs riktlinjer

energi till solenergi for styrning och transparens erhdller ASABs GBF

Dark Green mérkgrén klassificering”

Utvardering och urvalsprocess Beddmning och rapportering

*  Utvardering och urval féljer en 2-stegs process: ASAB kommer &rligen ge information om

A *CICERO
e ASREs saljteam presenterar ett specifikt foljande: R —
solkraftanlaggning for en gron «  Summering och uppdatering angaende utvecklingen
obligationskommitté i ASAB av de gréna obligationerna
*  Kommitten beslutar om projektet stimmer «  |[jsta och beskriva varje solkraftanldggning finansierad T
g;/lezens melzj de]c stngar sc;]m bprclJJekt och genom den gréna obligationsemissionen &:Smxﬁkmd \ fjavironmental Gl;eweanrgsogg”
tillgdngar ska efterleva oc eslutar om Awards 2017
S 3 s igati el Winner Green Bond o
intdkterna fran en grén obligationsemission R me
kan anvandas for att finansiera projektet review provider Wihner \

Viinlige se Emittentens Gréna Obligationsramverk fér
ytterligare information
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ASAB resultatréakning 01/04/2019 — 30/06/2019 (oreviderad)

ASAB balansrakning 30/06/2019 (oreviderad)

i tSEK Q2 2019 Q2 2018 i tSEK June 2019
Intdkter 6 643 7 856 Andra langfristiga fordringar 511196
Andelar i intresseféretag 116 091
Ovriga externa kostnader* -10753 -9721 Summa anlaggningstillgangar 627 287
Personalkostnader - 499 0
EBIT -4 609 -1865 Fordringar hos deldgare 4256
Ovriga kortfristiga fordringar 232
Finansiella intakter 20280 12 375 Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 29 767
Finansiella kostnader -15380 - 4695 Kassa och bank 3259
EBT 291 5815 Summa omsattningstillgangar 37514
Totala tillgangar 664 801
Skatt -63 -1406
Periodens resultat 228 4 409 Eget kapital** 14 535
Obeskattade reserver 1000
Langfristiga rantebarande skulder 628 545
Kortfristiga rantebdrande skulder 0
Kortfristiga ej rantebadrande skulder 20721
Summa eget kapital och skulder 664 801

*Bestar i huvudsak av vidarefakturerade transaktionskostnader relaterade till finansiering av ASRE. **Med forvarvet av ASRE vantas den egna kapitalbasen starkas betydligt da ASREs rakenskaper ej var konsoliderade i ASABs kvartalsrapport Q2 2019.
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SolTech Energy Sweden AB (publ)

e SolTech &r ett svenskt foretag listat pa Stockholm First North med ett borsvarde om
cirka SEK 829m (2019-08-30)

e  Bolaget grundades 2006 och har cirka 75 anstallda

e Vid sidan av engagemanget i ASAB har SolTech ett brett spann av produkter inom
integrerade estetiska solcellspaneler

e  Produkterna inom affarsomradet integrerade solcellsliésningar inkluderar substitut
till vanliga tak, fasader och shingel samt semitransparanta solceller

e SolTech har en ny férvarvsstrategi och har genomfort tre delférvary under forsta
halvaret 2019 av bolag med en sammanlagd omséattning om ca. SEK 150m 2018

o Under Q2 2019 genomfdérde SolTech en foretradesemission om SEK 74,2m, vilken
overtackandes kraftigt till en tackningsgrad om 333%

Utvalda produkter Nyckeltal Q2 2019*

v" Omsattning om SEK 92,3m
v EBITom SEK 11,4m
v' EBIT-marginal om 12%

SolTech Tak

e

v' Totala tillgdngar om SEK 1
285m

v Soliditet om 32%

e v’ Borsvarde om SEK 829m
Semitransparenta solceller (2019-08-30)

Styrelse och Ledning SolTech

Frederic Telander — Styrelseordférande

Stefan Olander — CEO och styrelsemedlem

* CEO pa SolTech fran

r \ 2009 till 2018 och
| = medgrundare till

et bolaget
b} » Tidigare partner pa
. EIG Venture Capital
Ltd.

e Ager 1368 294 aktier

Goran Starkebo — Styrelsemedlem

™

> =

Arbetat pa SolTech sedan
2011

Tidigare  kommunikations-
chef SEB och Kinnevik och
grundade varumarkes-
konsulten  Rewir, vilken
senare saldes till Intellecta-
gruppen

Ager 1 362 286 aktier

Ninna Engberg — Styrelsemedlem

* Advokat och partner pa
Carat Advokatbyra

* Tidigare domare vid
Hovratten och haft en
karridar  inom  Finans-
departementet

» Ager 37 000 aktier

Mats Holmfeldt — CFO

\

* Tidigare chefspositioner
b inom SEB, Swedbank
ey o W och Intrum

') +25 ars erfarenhet inom
&

L= i
?’ finans
e Ager 64 796 aktier

Ninna driver sitt egna bolag
inom marknadsforing och
PR

Tidigare erfarenhet som
CEO pa Sensori, CEO pa
Stockholm Globe Arena och
grupp chef inom Sisofys-

gruppen
Ager 52 652 aktier

*Oreviderade

38



Agare (forts.)

g‘)‘ Advanced SolTech

Introduktion Koncernen Ekonomi ‘ Marknaden ‘ Q&A ‘ Riskfaktorer ‘ Appendix

Advanced Solar Power (Hong Kong) Ltd.

ASP-gruppen dger 49% av Emittenten och ar en solcellsproducent

Bolaget grundades 2007 av professor Xuanzhi Wu och Ben Wu baserat pa professor
Wous langvariga forskning pa solceller som han utfort i USA

ASP ar en varldsledande tunnfilms-solcellsproducent och cirka USD 60m har rests i
eget kapital fran valrenommerade VC-firmor och investerare

Tunnfilmsteknologin som anvands ar CdTe-baserad

Bolaget distribuerar sina produkter till kunder i mer &n 38 lander och har cirka 200
anstdllda

2018 investerade ASP-gruppen i sina produktionsanldggningar och opereras nu med
en arlig produktionskapacitet om cirka 90 MW

Utvalda saminvesterare

v

Sequoia Capital ager cirka 3% av ASP Hong Kong IIE
och ar en vdrldsledande VC-bolag. Noterbara SEQUOIA e

investeringar inkluderar t.ex. Apple, Google,
Paypal, Klarna etc.

MOR!INGSIDE }‘

Morningside dger 12,5% av ASP Hong Kong. De har 7

tidigare investerat i t.ex. Xiaomi Group och

Sohu.com LEGEND
Legend Capital dr Lenovos VC-arm och ager 20% av CAPITAL
aktierna i ASP Hong Kong. Legend Capital &r en av 2HEAR

de ursprungliga investerarna i ASP oA

Northern Light Venture Capital dger 13,5% av ASP

. : JER IR
Hong Kong och driver 5 separata fonder med cirka \ northern light
USD 4,5 miljarder under forvaltning RESCREAES

Nyckeltal*

v/ Omsattning om SEK 366m

v" EBIT om SEK 70m

v" Nettoresultat om SEK 61m

Nyckelpersoner ASP

Xuanzhi Wu — Medgrundare och styrelseordférande i ASP

Professor Xuanzhi Wu ar en toppforskare inom solcellsforskning och
medgrundare av ASP

ASPs teknologi ar baserat pa den varldsrekordsattande forskning
utford av Xuanzhi vid National Renewable Energy Laboratory i USA pa
CdTe solceller

Ben Wu — Medgrundare och styrelsemedlem i ASP

3

Ben har medgrundat ASP-gruppen och har tidigare erfarenhet av
chefspost pa Lenovo Group samt att han varit personlig exekutiv
assistent till styrelseordféranden under 2007-2008

Arbetade som associate pa McKinsey & Company fran 2004 till 2006
och har arbetat pa MSCI, Himalaya VC och flera andra IT-firmor

*Antar RMB/SEK om 1,37
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Vardekedja

b P
——— o ——

Konsumenter

Képer och anvander elen som
produceras av producenten

ASRE

Energiproducenter

Ager och férvaltar installationerna

Kansliga till prisandringar fran
elproducenter eftersom
konsumenter ej har nagon slutkund
att fora 6ver hogre priser till

'L

\— i —

Betalar EPC-leverantérer for att
utfora installationen av panelerna

EPC leverantérer
Ar den tilldelade leverantorer som
utfor installationen

\

Far sina intdkter fran forsdljning avel
och fran subventioner &

|\

?}*

- Panelproducenter
Producerar paneler och utrustning

Koper panelerna fran
panelproducenter

Trogrorlig marknad och generellt
okansliga mot konkurrens

Lamnar garantier pa installationen
och prestandan

Kan fora 6ver hogre priser till

Kansllga for efterfragan och ttﬂgang Ktk ¢
slutkund, konsumenten

pa solpaneler

=

Kénsliga for konkurrerande

Kansliga for konkurrerande
verksamhet

verksamhet

Lamnar garantier pa panelers
prestanda :

Konkurrenskraftig marknad och
svdrigheter att ta ut hoga priser fran
_ sina kunder
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Typer av solceller

Solceller (PV) produceras i tva format, kiselsolceller (c-Si) och tunnfilmssolceller
ASP producerar kadmiumtellurid (CdTe) tunnfilmssolceller
e  CdTe-teknologin dr den vanligaste av de 3 olika tunnfilmssolceller

c-Si solceller ar den forsta generationen PV-solceller och har en hogre installerad
kapacitet per kvadratmeter om det jamfors med CdTe och ar ocksa mer effektiv sett
till  avkastning per installerad watt/ar. Samtidigt har CdTe-celler lagre
produktionskostnad

CdTe solceller ar ocksa mer effektivera dar det ar samre ljusférhallanden, mindre
varmekansliga och kan goras transparanta och flexibla

Utvecklingen av tunnfilmssolceller har drastiskt minskat produktionskostnaden

Skillnader mellan c-Si och CdTe solceller

CdTe tunnfilmsceller C-Si solceller

Huvudsakligt material Kadmiumtellurid Kisel

Storlek Sma Stora
Utvecklade 1970-talet 1970-talet
Effektivitet Medium-hog Hog

Hog temperaturhallbarhet Hog Lag
Installationskostnader Lag Hog
Effektivitet vid dis Medium-hog Lag

Alstrandekapacitet vid olika temperaturer
120%

100%

80%

60%

Output
(i forhallande till standardtemperatur)

40%

20%

0%
25 35 45 55 65 7>
Temperatur °C
e ASP Produkter Kiselsolceller
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ASAB har anlitat Markets AS som finansiell radgivare med anledningen av obligationsemissionen
For att investera i obligationsemissionen, vanligen kontakta din méaklare hos JOOL Markets

Endast registrerade kunder hos JOOL Markets far delta i obligationsemissionen
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