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Den grona obligationen som
verkligen gor nytta for miljon




Viktig information

Detta Prospekt ("Prospektet”) har upprattats av Ad-
vanced SolTech Sweden AB (publ) ("Bolaget”) med
anledning av Bolagets erbjudande till allmanheten

att teckna obligationer ("Obligationerna”) emitterade
under Bolagets obligationslan (“Obligationslanet”). Med
referenser till "Emittenten”, "ASAB" "Bolaget” eller "Ad-
vanced SolTech” avses i Prospektet, Advanced SolTech
Sweden AB (publ) Med "Koncernen” avses den koncern
dar SolTech Energy Sweden AB (publ) ar moderbolag.
Med "ASP” menas Advanced Solar Power Hangzhou Inc.
Med "ASRE" avses Advanced SolTech Renewable Energy
(Hangzhou) co. Ltd. Med "ASREN" menas SolTech
Energy Netherlands Holding B.V. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556585-8074. Hanvisning
till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR”
avser euro och hanvisning till "RMB" avser kinesiska
YUAN som ocksa kan forkortas "CNY”. Med "K" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29
april 2004 om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71 ("Prospektférordningen”)
och med beaktande av CESR's rekommendationer nr
809/2004 paragraf 135-139 gallande "start-up com-
panies”. Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet bestdmmelserna i 2 kap
25 och 268 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns
tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se,
pa Avanza’s hemsida, www.avanza.se, och pa Bolagets
hemsida, www.advancedsoltech.com samt kan dven
kostnadsfritt erhallas fran Bolaget.

Detta Prospekt har utarbetats av Bolaget och dess
styrelse for att anvandas i en emission av obligationer
(skuldebrev), vilken riktar sig till allmanheten. Sprid-
ningen av detta Prospekt kan i vissa jurisdiktioner vara
begransad genom lag och mottagare av detta Prospekt
intygar foljaktligen att de kan motta detta Prospekt utan
att detta ar i strid med lagstiftning i den jurisdiktion dar
de bor eller bedriver verksamhet.

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallan-
den i detta Prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande

syn avseende framtida handelser och finansiell utveck-
ling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
bedémningar och antaganden som Bolaget gor vid tid-
punkten for Prospektet. Dessa uttalanden ar val genom-
arbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osa-
kerhet. Aven om styrelsen anser att de férvantningar
som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga,
kan inga garantier lamnas for att dessa forvantningar
kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast styrelsens bedémningar och antaganden vid
tidpunkten for Prospektet. Ldsaren uppmanas att ta del
av den samlade informationen i Prospektet, i synnerhet
med avseende pa de specifika forhallanden som fram-
gar i avsnittet "Riskfaktorer” och som tar upp kanda och
vasentliga risker och for risken vasentlig information,
som forknippas med en investering i denna obligation.
Vidare bér en lasare av Prospektet ha i dtanke att fram-
tida resultat, utveckling eller framgangar kan komma att
skilja sig vasentligt fran styrelsens forvantningar. Bola-
get, SolTech, ASP, dess styrelser eller dotterbolag eller
styrelse i dessa bolag, gor inga utfastelser att offentligt
uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till
foljd av ny information, framtida handelser eller annat
utover vad som kravs enligt lag eller det regelverk som
ar faststallt av First North vid Nasdaq Stockholm. Forut-
om dar sa sarskilt anges har ingen information i detta
Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

I de fall information har hamtats fran tredje man anges
detta sarskilt genom kallhanvisning. Sadan information
har &tergivits korrekt och savitt styrelsen kanner till och
forvissat sig om genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Obligationen ar inte foremal for handel eller ansokan
darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
detta Prospekt vander sig inte till personer vars delta-
gande forutsatter ytterligare Prospekt, registrerings-
atgarder eller andra dtgarder an de som féljer svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA eller ndgot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sadant land. For Prospektet géller svensk ratt.
Tvist med anledning av innehallet i detta Prospekt eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgo-
ras av svensk domstol exklusivt.
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Sammanfattning

Sammanfattningen stalls upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som
skall innehalla viss information. Dessa punkter &r numrerade i avsnitt A - E (A.1 - E.7).
Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som skall inga i en sammanfattning
for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behéver inga,
kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt skall ingd i
sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent kan det féorekomma att
det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sadan punkt. | sddant

fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med

angivelsen "ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepappren skall baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida.

Om yrkande avseende information i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som dr kdrande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet
innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet, eller om den inte, last tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Finansiella mellan-
hander

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1

Firma

Advanced SolTech Sweden AB (publ).
Organisationsnummer: 559056-8878.

B.2

Sate och bolagsform

Bolagets sate ar i Stockholm. Bolaget ar ett publikt bolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin
verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras i den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.4b

Kanda trender Fort-
sattning

For att underlatta och paskynda 6vergangen mot en klimatsmart varld har innovativa finansiella och skatteméassiga
|6sningar paketerats i olika former pa olika platser i varlden. Sarskilt i en del tillvaxtlander som gar fran ett
lagberoende av elektrisk energi till att forbruka mycket elenergi i nya fabriker, bostader och ny infrastruktur, har
utvecklingen av finansiella stod varit expansiv och padrivande. Branschen for fornyelsebar energi har darfor vuxit
kraftigt och ses alltmer som en resurs for tillvaxt fran att tidigare ha varit en odnskad borda. Nya energislag ger nya
arbetstillfallen och innovativa teknologier.

Generellt menar Bolaget att intresset for det affarsomrade dar Koncernen verkar, framstalining av elektrisk energi
genom nyttjande av solen narmast har exploderat under de senaste decennierna. Vid det globala klimatmatet i Paris
i december 2015 enades varldens ledare om en maximal uppvarmning om 2 grader jamfoért med forindustriell tid. |
Kina bedémer Bolaget att problemen med luftfororeningar till foljd av utslapp fran fossila branslen ar gigantiska och
kinesiska myndigheter har darfér antagit ett mycket kraftfullt program for att minska fororeningarna och ga over till
fornyelsebara energikéllor. Solenergin spelar dar en nyckelroll, enligt Bolagets bedomning.

Den internationella marknaden for solenergi vaxer kraftigt. Under 2017, enligt The International Energy Agency
(report: "Snapshot of Global Photovoltics Market 2018, 33:2018), installerades mer an 98 GW solel i varlden jamfort
med 75 GW under 2016, vilket innebar att den globalt installerade kapaciteten darefter uppgick till drygt 400 GW,
en 6kning med 29 procent mot foregdende ar. Den stora tillvaxten ligger framforallt i Kina, Japan, Indien och USA. |
Kina installerades 53 GW 2017 jamfort med 34,5 GW 2016 och 15,15 GW 2015, totalt installerat var i slutet av 2017
omkring 131 GW i Kina.

Bolaget bedémer att dessa underliggande trender och faktorer har en positiv paverkan pa verksamheten inom dessa
affarsomraden.
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B.5 Beskrivning av Kon- Nedan illustreras Koncernen och hur dgandet fordelar sig for Bolaget. Bolaget har markerats med morkgron farg,
cernen och Bolagets koncernbolag med gul farg samt samarbetspartners och deldgare med en bla farg. Driftsbolaget i Kina, ASRE har en
plats i Koncernen. ljusare gron farg. Bolaget &gs saledes till 51 % av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49 % av Advanced Solar

Power (Hong Kong) Ltd.
OBLIGATIONSLAN
SOLTECH ENERGY ADVANCED SOLAR 100%
SWEDEN AB (PUBL) (“SOLTECH") POWER (HONG KONG) LTD.
J/51% 49%
ADVANCED SOLTECH SWEDEN AB (PUBL)
("ASAB")

100%

SOLTECH ENERGY NETHERLANDS
HOLDING B.V. ("ASREN") 80%
INTERNLAN
Offshore
PGSR YIAIACINGOTINNI . 20%  ZHEIJANG GUOXIN VENTURE
“ASP"
51% 49%
ADVANCED SOLTECH E ENERGY (| DU) CO.LTD ("ASRE")
INSTALLATIONER | KINA ‘ I

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget har inte lamnat ndgon resultatprognos.

B.10  Anmaérkningarirevi-  Ejtillamplig. Det finns inga anmarkningar i Bolagets revisionsberattelser.
sionsberattelsen

B.12  Historisk finansiell Nedanstaende finansiella information i ssmmandrag ar utdrag ur Bolagets arsredovisning for 2017, vilken har

information samt
negativa férandringar

reviderats av Bolagets auktoriserade revisor, samt ur Bolagets deldrsrapporter for forsta halvaret 2018, innefattande
jamforelsesiffror for samma period 2017. Denna har inte varit foremal for revision av Bolagets revisor. Bolaget

tillampar BFN:s kompletterande regelverk BFNAR 2012:1, arsredovisning K3. Redovisade finansiella nyckeltal har inte
ingatt i Bolagets arsredovisningar och &r inte reviderade av Bolagets revisor.

Resultatrékningar i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter 14 856 - 8370
Roérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -14 464 -198 -9 080
Rorelseresultat 392 -198 -710
Finansiella poster
Valutaefffekter av utldndska fordringar 8219 0 0
Ranteintakter 6171 2200 4424
Rantekostnader -5853 -2130 -4.260
Periodiserade lanekostnader -838 -865 -1723
Summa finansiella poster 7 699 -795 -1 559
Resultat efter finansiella poster 8091 -993 -2 269
Skatt -1 406
Periodens resultat 6 685 -993 -2 269
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Balansrakningar

TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 193 545 57 940 57 940
Summa finansiella anlaggningstillgangar 193 545 57 940 57 940
Summa anlaggningstillgdngar 193 545 57 940 57 940
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4591 4591
Fordringar hos deldgare 4256 4786 5786
Ovriga kortfristiga fordringar 1760 106 588
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 11289 2613 6195
Summa kortfristiga fordringar 21896 7 505 17 160
Kassa och bank
Kassa och bank 6853 2286 534
Summa kassa och bank 6853 2286 534
Summa omsattningstillgangar 28749 9791 17 694
SUMMA TILLGANGAR 222 294 67 731 75634
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11 891 3482 5206
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 191 549 62 167 63 026
Summa langfristiga skulder 191 549 62 167 63 026
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5676 75 116
Skatteskulder 1406
Skulder till koncernforetag 5289
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6483 2 007 7286
Summa kortfristiga skulder 18 854 2082 7 402
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 222 294 67 731 75634
Noter
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
1. FINANSIELLA POSTER 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Valutaeffekter av utlandska fordringar 8219 0 0
Ranteintakter 6171 2200 4424
Rantekostnader -5853 -2130 -4 260
Periodiserade lanekostnader -838 -865 -1723
7 699 -795 -1559
Finansiella nyckeltal enligt Bolagets redovisningsstandard
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
1. Rantenetto (KSEK) 318 70 164
2. Soliditet 535 % - 6,88 %
3. Kassalikviditet 152 % 239 %
4. Rantetackningsgrad 112 % 94 % 87 %



Vasentliga negativa forandringar efter den 30/6 2018.
Det finns inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter sedan de senast avlamnade reviderade
finansiella rapporterna for 2017.

Bolaget har i juli 2018 givit ut ett obligationslan om nominellt 148,3 MSEK I6pande med 8,75% arlig ranta. Av de
inkomna medlen har 9,5 MEURO (cirka 99 MSEK) lanats vidare till ASRE pa samma villkor. Resterande knappt

50 MSEK avses att investeras alternativt utlanas till ASRE efter att en eget kapitalhojning har registrerats hos kinesiska
myndigheter, vilket beraknas vara klart under september 2018. Genom upptagande av lanet har Bolagets finansiella
situation forandras till det sémre genom att soliditeten forsamrats. Soliditeten uppgdr per den 31/7 2018 till 3 %.
Detta bedoms inte utgora en véasentlig forandring av Bolagets stéllning p& marknaden.

Néagra 6vriga vasentliga forandringar, positiva eller negativa, har inte intraffat efter den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, d.v.s. forsta halvaret 2018.

B.13

Handelser som paver-
kar solvens

Ej tillamplig. Det finns inga handelser som paverkar solvensbedémningen.

B.14

Beroende av andra fo-
retag inom koncernen

Bolaget finansierar hardvara och installation av solenergianlaggningar som tillverkas av deldgarna SolTech Energy
Sweden AB (publ) och Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. och séljs till ASRE (som definitionsmadssigt inte ar ett
bolag inom koncernen men &ndock ar att betrakta som narstadende) och ar darfér beroende av ASRE:s férmaga att
aterbetala lanen och att Iopande betala rantor. Bolaget har dven tecknat avtal med SolTech Energy Sweden AB (publ)
om I6pande administrativa tjdnster och ar ddrmed beroende av personal som dr anstalld i detta bolag.

Bolaget har under uppbyggnadsfasen och fram till och med 2017 varit beroende av aktiedgartillskott for att
uppratthalla verksamheten och bibehalla eget kapital.

B.15

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Foremalet for Bolagets verksamhet ar att genom utlaning finansiera solenergianlaggningar, foretradesvis i Kina,

vilka uppfors av bolag inom eller utom koncernen men som ags och Iépande underhalls av Advanced SolTech
Renewable Energy Hangzhou Co.Ltd. (ASRE) eller dess heldgda dotterbolag. Kapitalet tillférs ASRE i form av lan och/
eller som eget kapital. Bolaget erhaller sdkerhet for utlanande medel till ASRE i underliggande tillgangar, d.v.s. i

de solenergianldggningar och kundfordringar som innehas av ASRE i Kina och som ASRE med brukande av ASABs
medel I6pande investerar i. Detta innebar dock inte att investerare i Bolagets obligationsemission kan ta del av dessa
sakerheter mer an indirekt. Den nu utgivna Obligationen utgor darmed en icke sakerstalld forpliktelse fran Bolaget
gentemot Obligationsinnehavarna.

Da ASRE:s tillgangar i form av solenergianlaggningarna ar installerade pa kundernas tak, och pa fastigheter som inte
ags av ASRE, ar dganderatten till anldggningarna sakerstallda genom ett "Roof-Top Agreement” med kunden och

ett EPC-avtal (Engineering Procurement Construction) med installatoren. Under EPC-avtalet far ASRE dganderatten

till solenergianlaggningarna. Det sa kallade "roof-top agreement” [6per under 20 ar och reglerar allt frén priset pa
elektricitet till utkdp av anlaggningen och den I6pande dganderatten till denna, d.v.s. kunden kan inte gora gallande
att den har dganderatt 6ver solenergianlaggningen. Om kunden under kontraktets 16ptid t.ex. slutar att betala for den
elektricitet som anlaggningen producerar, har ASRE ratt att sdlja elektriciteten till natagaren i stallet for kunden, for att
pa detta satt fa betalt fér den el som anlaggningen producerar. | handelse av att fastigheten saljs till tredje part galler
avtalet alltjamt och 6verfors till den nya dgaren pa samma villkor. Om den nya dgaren, mot férmodan, inte vill tréda in
i avtalet, ar den tidigare dgaren skyldig att enligt avtalet kopa ut anlaggningen. | de fall dgaren av fastigheten (kunden),
oavsett vem, upphor att betala for elektriciteten har ASRE enligt avtal ratt att salja elektriciteten till vem man sa
onskar, inklusive till natagaren och pa detta satt vara sakerstalld att alltid kunna sélja producerad el till en betalande
mottagare. Med detta sakerstdllande behdver inte ASRE vare sig montera ned anldggningen eller flytta den, dven om
den ratten finns, oavsett kundens betalningsoférmaga. Genom att avtalet ar strukturerat pa detta satt representerar
det ett varde for ASAB, som genom det ovan ndmnda sakerhetspaketet kan sdkerstélla betalningen av Idpande rantor
pa utldanade medel.

Som emittent av obligationen bestar Bolagets intakter av ranteintakter pa 1an som ges till ASRE.

B.16

Direkt eller indirekt
agande/kontroll

Advanced SolTech Sweden AB (publ) dgs till 51 % av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49 % av Advanced Solar
Power (Hangzhou) Inc. Agandet i SolTech Energy i sin tur &r spritt p& en bred aktiedgarskara. Per 2018-06-29 var de
fem storsta aktiedgarna i SolTech Energy Avanza Pension 5,07%, Frederic Telander, 3,5%, Stefan Olander 2,8%, Rupes
Futura 1,99% och Nordnet Pension 1,89%. Det finns, sdvitt styrelsen kanner till, inte ndgra éverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

B.17

Kreditvarderingsbetyg

Ej tillamplig. Inget kreditbetyg har tilldelats Bolaget eller skuldebrev emitterade av Bolaget.




Avsnitt C - Vardepapper

CcAa Véardepapper som Erbjudandet omfattar obligationer till ett sammanlagt belopp om 300 MSEK. Obligationerna har ISIN-kod
erbjuds SE0011721380.

C.2 Denominering Obligationerna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C5 Inskrankningar i Ej tillamplig. Det finns inget i villkoren for Obligationerna som hindrar obligationsinnehavarna att fritt dverlata
6verlatbarheten Obligationerna.

c.8 Réattigheter som + Obligationerna kommer, nar de dr utgivna, att vara skuldférbindelser enligt lagen (1998:1 479) om kontoféring av
sammanhanger med finansiella instrument. Obligationerna kommer inte att vara sakerstallda och kommer att rankas pari passu med
vardepappren inbe- Bolagets ¢vriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar.
gripet rangordning
och begrénsning av + Obligationerna kommer att medfora ratt till aterbetalning av nominellt belopp och betalning av ranta pa respektive
rattigheter forfallodag.

* Obligationerna lyder under svensk ratt.

c.9 Rattigheter kopplade  Nominell rénta: Rantan uppgar till 8,25 procent per ar.
till vardepappren L L L
inbegripet den nomi-  Utgivningsdag och startdag for rénteberékning: 2018-11-09.
n"ella"rantan,“sta.rtdag Réntebetalningsdagar: 15 januari och 15 juli varje ar med forsta rantebetalningsdag den 15 januari 2019.
for ranteberakning,
ranteforfallodagar, Aterbetalningsdag: Den 8 november 2023, om inte fortida aterbetalning sker enligt villkoren for Obligationslanet.
f?rfa"Ogafgv a;’k,?dSt' Emittenten skall &terbetala samtliga de utestéende Obligationerna i sin helhet p& Aterbetalningsdagen med ett
ning och féretradare | ligati Nominella Bel | Id R
for <kuldebrevsinne- belopp per Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Ranta.
havare Representant for obligationsinnehavarna: Intertrust (Sweden) AB, org.nr 556625-5476.

C.10  Information om Ej tilldamplig. Rantebetalningarna baseras inte pa derivat.
rantebetalningar som
baseras pa derivat-
inslag

C.11  Upptagande till Ej tillamplig. Bolaget har ansokt om att Obligationerna skall tas upp till handel pa First North Sustainable Retail Bonds
handel pa reglerad vid Nasdaq Stockholm, som e] &r en reglerad marknadsplats.
marknad
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Avsnitt D - Risker

D.2 Huvudsakliga risker Investeringar i obligationen ar forenat med risktagande. Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskfaktorer som
som dr specifika for beddms kunna paverka Bolagets framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara
Emittenten och dess heltackande.
bransch.

* Makroekonomiska forhallanden dér lanet tas upp i Sverige men Ianas ut till Kina innebar risker ssmmanhangande
med forhallanden utanfor Bolagets kontroll sésom férandringar i konjunktur och utvecklingen i kinesisk ekonomi.
Exempelvis skulle en forsamrad konjunktur i Kina kunna innebdra mindre behov av elektricitet hos slutkunderna.

* Kreditrisker utgors av risk att motparten inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot Bolaget vilket kan
paverka Bolagets formaga att i sin tur uppfylla sina dtaganden gentemot Obligationsinnehavarna.

* Ranterisker definieras som risken for forandringar i rantelaget pa inldanade medel p.g.a. att utlaning inte kan ske i
den forvantade takten.

» Valutafluktuationer kan medfora férsvagad I6nsamhet hos Bolaget genom att utlaningskontrakt ar tecknade i Euro
men obligationslanet ar upptaget i svenska kronor. En forsvagning av euron gentemot svenska kronan innebar
darmed att ranteintakterna minskar medan ranteutgifterna ar intakta och detta medfor forsvagad lénsamhet
for Bolaget.

* Risk i refinansiering av utgivna obligationer. | Bolagets strategi ingar att eventuellt finansiera dterbetalning
av Obligationslanet genom upptagande av nya lan. Om detta misslyckas kan det paverka mojligheterna till
aterbetalning enligt Obligationsvillkoren.

* Affarsmdssiga risker hos Bolagets lantagare i Kina, sasom konkurrens, problem med leverantérer och leveranser
kan medfora forsamrade forutsattningar for lantagaren att uppfylla sina forpliktelser mot Bolaget.

* Politiska beslut och lagstiftning i Kina kan paverka bidragssystemet och om bidragen minskar paverkas
mojligheterna for Bolagets lantagare att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

* Fluktuationer pa elprismarknaden kan medféra lagre intakter for Bolagets lantagare och darmed mojligheterna for
Bolagets lantagare att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

« Svarigheter och/eller forseningar med att ansluta fardiga anlaggningar till elnatet i Kina, kan resultera i
betalningssvarigheter hos lantagaren.

* Risker finns dven for sabotage, stolder, attacker och naturkatastrofer eller annan force majeure som Bolaget inte
kan rada over.

Samtliga ovan beskrivna scenarion skulle innebadra sémre mojligheter for Bolaget att uppfylla villkoren i

Obligationslanet.

D.3 Huvudsakliga risker Nedan redogors for de huvudsakliga risker som beddms kunna paverka vardepappren i Erbjudandet. Riskerna ar

avseende vardepap-
pren

hanforliga, men inte begransade till bland annat:

Hojt rantelage kan medfora att vardet pa Obligationerna minskar.

Bristande likviditet i Obligationerna kan innebara svarigheter att avyttra Obligationen till samma varde som den varit
anskaffad till.

Kreditrisk pa Bolaget. Investerares mojligheter att erhalla aterbetalning av lanet ar beroende av Bolagets fortlevnad.

Risker i oprioriterade fordringar. Obligationerna utgor oprioriterade fordringar pa Bolaget vilket innebar att
Obligationsinnehavarna kommer att erhalla betalning efter prioriterade fordringsagare i handelse av Bolagets
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Kontobaserade vardepapper. Obligationerna ar kontobaserade och inga fysiska vardepapper utges varfor
investerare ar beroende av funktionaliteten hos Euroclears kontobaserade system.

Obligationsinnehavare kan bli bundna av beslut fattade pa fordringsagarmote, aven om de har rostat for ett annat
beslut. Detta kan t.ex vara ett beslut om nedsattning av Obligationsinnehavares fordran.




Avsnitt E- Erbjudandet

E.2b

Motiv och anvéndning
av emissionslikvid

Motivet fér kapitalanskaffningen ar att finansiera uppférande av solenergianldggningar i enlighet med Koncernens
strategi. Obligationen ar utgiven som en s.k. Gron Obligation vilket innebdr att Bolaget foljder Green Bond Principles
som publicerades i juni 2016 av International Capital Market Association. Ramverket ar upprattat for att mojliggéra
for investerare att investera i obligationer som uteslutande anvands for investeringar som framjar ett minskat utslapp
av koldioxid i atmosfaren. ASAB har genomgatt en oberoende utvardering av Cicero i samband med en tidigare
planerad obligationsutgivning varvid Bolagets obligationsutgivning bedémdes som "Dark Green” enligt den skala som
utvarderingsorganet Cicero anvander for bedémning av vilken paverkan olika "gréna” projekt har pa CO2 utslapp.
Dark Green representerar har den hogsta klassen.

Tecknade och planerade avtal enligt Koncernens prognos for uppférande innebar att totalt 88 MW solenergikapacitet
planeras att installeras under 2018. Detta innebér investeringar pa motsvarande totalt cirka 616 MSEK (miljoner
svenska kronor). Hittills har under 2018 cirka 22 MW installerats, inkluderande en anlaggning om 12 MW som

kopts av samarbetspartnern ASP. For att uppna 2018 ars mal aterstar darfor installation av 66 MW, vilket

motsvarar investeringar om cirka 463 MSEK, varav Bolaget redan har sakrat 50 MSEK. Syftet med Erbjudandet

ar att finansiera ytterligare 300 MSEK av dessa installationer. For det fallet att Erbjudandet tecknas till 300 Mkr
beraknas emissionskostnaderna uppga till cirka 10 MSEK. For den ytterligare finansiering som kravs for uppforande
av resterande anlaggningar, avser Bolaget att ge ut ytterligare obligationslan, tillféra mer eget kapital samt dven
kombinera detta med andra finansieringsldsningar lokalt i Kina.

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Styrelsen i Bolaget beslutade den 15 augusti 2018, att utge ett Obligationslan med ett totalt rambelopp om 300 MSEK
och erbjuda detta till allmanheten. Den initiala emissionen som omfattas av detta Prospekt uppgar till 150 MSEK.
Bolaget kan under Obligationslanet vid ett eller flera tillféllen, inom nuvarande Erbjudande genomféra efterfoljande
emissioner, dock hogst till ett totalt belopp om 300 MSEK. Bolaget avser sdledes att tilldela Obligationer utover

150 MSEK i hdndelse av dverteckning av Erbjudandet, dock upp till ett belopp om hogst 300 MSEK. For det fall att
Bolaget erbjuder Obligationer utdver 150 MSEK skall samma villkor galla dven for dessa Obligationer. Obligationerna
har utfardats i svenska kronor enligt Obligationsvillkoren, vilka aterfinns i sin helhet i detta Prospekt och enligt svensk
lagstiftning. Obligationerna ar registrerade pa person eller organisation och kontoférs genom Euroclear Sweden AB.
Obligationerna ar fritt 6verlatbara.

Obligationsinnehavarna erhaller 8,25% ranta arligen.

Anmalan om teckning av Obligationerna &r bindande och sker fran och med den 24 september 2018 till och med den
15 oktober 2018. Betalning skall vara Bolaget tillhanda senast tva dagar efter utsand avrakningsnota, omkring den 24
oktober 2018.

Bolaget har ansokt om att Obligationerna skall tas upp till handel pa First North Sustainable Retail Bonds vid Nasdaq
Stockholm under kortnamnet SOLT4 med 12 november 2018 som planerad forsta handelsdag.

Vardera Obligation, som ar denominerad i SEK, har ett nominellt varde om 5 000 SEK och minsta teckning skall avse
minst fyra (4) Obligationer om totalt 20 000 SEK. Darutdver kan teckning goras i poster om 5 000 SEK. Obligationernas
utgivningsdag, d.v.s. den dag fran vilken rénta beraknas, ar den 9 november 2018. Emissionskostnaderna beraknas,
vid full teckning och full dvertilldelning uppga till cirka 10 Mkr och utgors framst av kostnader for provisioner,

juridisk, kommunikativ och finansiell radgivning, annonsering, samt tryck och portokostnader for distribution av
emissionserbjudandet. Emissionskostnaderna skall baras av Bolaget. Anmalan om teckning skall ske pa sarskild
anmadlningssedel.

E.4

Intressen och intres-
sekonflikter

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Avanza Bank AB anlitats som emissionsinstitut
och radgivare i samband med Erbjudandet. Avanza Bank AB erhdller en pa forhand avtalad ersattning jamte en
provisionsbaserad del for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.

Utover ovanstaende parts intresse att forestdende Erbjudande kan genomféras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.7

Kostnader som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Bolaget alagger inte investerare ndgra kostnader i samband med Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Investeringar i foretagsobligationer ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer
paverkar och kan komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stallning samt
Obligationerna. | detta avsnitt redovisas riskfaktorer forenade med Obligationslanet i
egenskap av finansiellt instrument. Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de risker
som ar forknippade med Bolagets verksamhet och Bolagets méjligheter att infria sina
ataganden i enlighet med villkoren i Obligationslanet.

Faktorerna nedan ar inte framstallda i prioritetsordning och gor
inte ansprak pa att vara uttommande. Potentiella investerare

bor noggrant dvervaga nedanstaende riskfaktorer liksom ovrig
information i Prospektet innan beslut fattas om tecknande av
Obligationer. En investerare bor ha tillrackliga kunskaper for att
kunna bed®ma riskfaktorerna samt inneha tillracklig finansiell
styrka for att kunna bdra dessa risker. Ytterligare riskfaktorer som
for ndrvarande inte ar kanda eller som for tillfdllet inte anses vara
betydande skulle ocksa kunna paverka Bolagets mojligheter att
infria sina dtaganden i enlighet med villkoren for Obligationslanet.
Samtliga nedan angivna riskfaktorer skulle kunna innebara en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, ekonomiska stéllining och
resultat och darmed paverka mojligheterna att infria dtaganden i
enlighet med villkoren for Obligationslanet.

Marknads- och
verksamhetsrelaterade risker

Makroekonomiska férhallanden

Bolagets verksamhet kommer att bedrivas i Sverige men paverkas
av verksamhet som bedrivs i Kina eftersom medel lanas ut till
ASRE som i sin tur investerar medlen i Kina. Verksamhetens
utveckling ar saledes néara forknippad med utvecklingen for
fornyelsebar energi i Kina, forandringar i allmanna konjunktur-
laget eller i skattesystemet och férandringar inom system for
statliga subventioner eller andra regulatoriska forhallanden som
star helt utanfor Bolagets kontroll. De berédkningar, kalkyler och
analyser som Bolaget har genomfort kan vara felaktigt utférda
eller bli forandrade p.g.a ej forutsedda forandringar i regulatoris-
ka forhallanden och aven sma forandringar kan i slutanden fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rérelseresultat. Andrade forhallanden i den globala ekonomin
kan komma att paverka viljan att investera i solenergi. En forsva-
gad varldsekonomi eller en langvarig konjunkturnedgang skulle
kunna innebdra ett minskat behov av elektricitet, vilket skulle
kunna fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet och mojlighet
att uppfylla villkoren i Obligationslanet.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte kan
mota sina finansiella dtaganden gentemot Bolaget. Avgorande for
beddmningen av motpartsrisker ar att bedéma riskerna i ASRE.
ASRE, vars verksamhet kapitalet skall finansiera, dgs till 51 procent
av SolTech via ett heldgt hollandskt dotterbolag, SolTech Energy
Netherlands Holding B.V. och till 49 procent av ASP. En bedom-
ning av kreditrisken maste darfor ytterst innefatta en bedémning
av ASRE:s mojligheter att bedriva sin verksamhet, samt den kredi-
trisk som detta bolag méter gentemot sina kunder och risken for

att dessa kunder skulle kunna hamna i ett sddant finansiellt lage
att de inte langre Iopande kan erlagga avtalade fordringar eller i
6vrigt avstar fran att fullgora sina forpliktelser. ASRE:s motparter
utgors av agare till de tak dar solenergianlaggningarna uppfors
och ar darmed kopare av den el som produceras. Dessa kan vara
privata, publika eller offentligt dgda foretag av olika storlek och i
vitt skilda branscher. Det foreligger alltid risk att dessa motparter
kan hamna i ekonomiska svarigheter och tvingas aweckla sin
verksamhet med foljd att ersattning for levererad el uteblir eller
att efterfragan pa den producerade elen uteblir. Det finns darfor
en risk for att ASRE:s motparter inte kan uppfylla sina dtaganden,
vilket skulle aterverka pa ASRE:s mojligheter att uppfylla sina
ataganden gentemot Bolaget.

Rénterisk

Bolagets huvudsakliga finansiering sker genom utgivande av
foretagsobligationer med faststalld ranta. Ranterisken definieras
som risken for forandringar i ranteldget pa inlanade medel.
Inlanade medel skall i forsta hand anvéndas for ldmnande av

lan till ASRE och darmed finansiera solenergianlaggningar som
uppfors av ASRE i Kina. Takten i uppférande av dessa anlaggning-
ar kan medféra att likviditet, som uppstar nar obligationslikvid
inkommer, temporart maste placeras pa annat satt sdsom pa
ett avkastningskonto och medfér da risker for storre skillnader i
rantenettot an vad som kalkylerats. Ranteldget paverkas framst
av den forvantade inflationstakten. Kortare rantor paverkas
framst av Riksbankens sa kallade reporanta, vilken utgor ett
penningpolitiskt styrinstrument. Penningpolitiken i Sverige syftar
till att genom justering av reporéntan forsoka na ett faststallt
inflationsmal om tva procent. Syftet ar att forhindra en deflation
i marknaden med lagre priser och uppskjutna investeringar som
foljd. I tider med stigande inflationsforvantningar kan réntenivan
forvantas stiga och i tider med sjunkande inflationsforvantningar
kan réntenivan forvantas sjunka. Inflationen i Sverige har sedan
flera ar varit mycket 1&g vilket lett till historiskt laga réantenivaer.
Bolagets likviditetsdverskott kan komma att placeras i andra
lander dar rantenivaer aven styrs av internationell penningpolitik.
Bolaget har sma mojligheter att forutspa forandringar i den glo-
bala ekonomin och forandringar i rantenivaer kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllining

Valutarisk

Oro pa valutamarknaden innebér valutarisker d& Bolagets
lantagare, ASRE, verkar pa en internationell marknad. Produktion
och forsélining hos den slutliga Iantagaren ASRE kommer i forsta
hand att ske i Kina med bruk av inhemska komponenter. For
Bolaget betyder det t.ex. att man upptar lan i SEK och erhaller
sedan rantebetalningar i annan valuta, som kan férsvagas mot
den valuta Bolaget lanat ut medel i. En férsvagning av den kinesis-
ka valutan, CNY mot Euro och SEK kan darfor aven innebdra
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minskade inkomster i reala tal an vad som kalkylerats for kon-
cernen som helhet, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Finansiering och refinansiering

Den slutgiltiga lantagaren, ASRE, tecknar lIopande nya avtal om
uppférande av solenergianlaggningar. Anlaggningarna kommer
att fortldpande krava finansiering i enlighet med ASRE:s strategi.
Emittentens mojlighet att tillgodose dessa framtida kapitalbehov
ar darfor i hog grad beroende av hur ASRE utvecklas operatio-
nellt. For det fall att ASRE utvecklas sémre operationellt an vad
som idag kan forvantas, finns det risk att mojligheterna till annan
finansiering for ASRE beskars eller blir dyrare an kalkylerat, vilket
kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt, vilket i sin tur kan paverka mojligheterna att
uppfylla forpliktelserna gentemot Bolaget. | Bolagets strategi
ingar att obligationslan som forfaller till betalning kan komma att
refinansieras genom utgivande av nya obligationer. Vid férsam-
rade resultat for Koncernen och/eller ASRE enskilt, kan detta
paverka Bolagets mojligheter till sddan refinansiering som kan
utebli eller ske till kraftigt dkade kostnader. Dartill kan instabilitet
i de finansiella systemen och hos de finansiella institutioner

som Bolaget alternativt forvéntas vanda sig till, paverka Bolagets
formaga att erhalla ny lanefinansiering eller annan finansiering
pa villkor som &r hanterbara for Bolaget. Storningar i kapital- och
kreditmarknaden pa grund av osakerhet, forandrad eller tkad
reglering av finansiella institutioner, minskade alternativ eller
misslyckande for betydande finansiella institutioner kan negativt
paverka Bolagets tillgang till externt kapital.

Ledande befattningshavare, 6vrig

personal och operationell risk

Operationell risk definieras som risken att Bolaget dsamkas
forluster pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter.
Brister i intern kontroll, administrativa system och brist pa tillgang
till palitliga varderings- och riskmodeller ar exempel pa orsaker till
forhojd operationell risk.

De anstalldas kunskap, erfarenhet och engagemang ar viktigt for
Bolagets utveckling. Bolaget skulle kunna paverkas negativt om
ett fatal nyckelpersoner i Koncernens ledning samtidigt lamnade
Bolaget eller om det skulle uppkomma brister i Bolagets operatio-
nella sakerhet.

Konkurrens

Inom Koncernens affarsomrade bestaende av solceller och
egenutvecklade integrerade takprodukter fér generering av elek-
tricitet, finns manga aktorer med liknande eller annan teknologi.
Det kan visa sig att marknaden foredrar konkurrenters produkter
eller att nuvarande konkurrenter eller andra foretag utvecklar nya
metoder eller koncept som far battre acceptans an de 16sning-

ar som Koncernen, det vill sdga Bolagets lantagare, erbjuder,
vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stélining negativt. Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt
starka aktérer som genom prisreduktioner snabbt forsoker dka
sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika produkter.
Sarskilt galler detta inom solcellssektorn dar andra tekniker kan
komma att visa sig vara mer ekonomiskt gynnsamma an den
teknik/metod som Koncernen marknadsfor, genom att konkur-
renter prisar sig in pa marknaden, dvs. erbjuder sina produkter
till priser som de langsiktigt inte kan salja till eftersom de
renderar i forlust. Detta skulle avsevart kunna komma att negativt
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Leverantorer

For att kunna uppratthalla den verksamhet som Bolaget skall
finansiera, forsaljning och distribution av solenergianlaggningar,
ar Koncernen till viss del beroende av sin kinesiska samarbets-
partner och deldgare i ASRE, Advanced Solar Power Hangzhou
Inc. (ASP). Uteblivna eller férsenade leveranser, av vilka skal

det vara ma, kan orsaka langre installationstider av solenergi-
anlaggningarna an forvantat. Tillverkning av solcellspaneler ar

en hogteknologisk, kostsam och relativt Idngsam process och
storningar i produktionen kan férekomma. Fran tid till annan

har komponenter for tillverkning av solceller varierat i utbud och
efterfrdgan. Med en storre efterfragan finns risk att priserna okar
eller att tillgangligheten minskar vilket kan leda till férsenade
leveranser, vilket i forlangningen kan leda till minskad efterfragan
och darmed férsamrade mojligheter att erlagga kontraktsen-

liga rantor till Bolaget pa erhallna lan. Detta kan sammantaget
komma att ha negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Politiska beslut och lagstiftning

Koncernen verkar inom omraden som innebar att stérre hansyn
tas till miljdaspekten vid t.ex. produktion av elektricitet. En viktig
faktor i de intaktskalkyler som upprattats ar de subsidier som
forvantas erhallas fran kinesiska staten samt regionala och lokala
myndigheter. Det finns en risk for forandringar i dessa garantisys-
tem, vilket skulle fa konsekvenser for de kalkyler som upprattats
och dérmed paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Fluktuationer pa elprismarknaden

Intakterna for den slutgiltiga lantagaren, ASRE, ar i hog grad
beroende av utvecklingen pa elprismarknaden i Kina da ASRE:s
intdkter utgors av ersattning for levererad el. | ASRE:s affarsmo-
dell ingdr att kunden erhdller en viss rabatt pa den el som képs
av ASRE jamfort med den el som levereras pa annat sétt. | takt
med att konkurrensen om kunderna ¢kar kan det bli nddvandigt
att Oka denna rabatt for att erhalla kontrakten om uppférande
av solenergianlaggningar, vilket da minskar intakterna for ASRE
jamfort med de upprattade kalkylerna. | det fall att de allmanna
elpriserna sjunker maste ocksa ASRE:s pris sénkas proportionellt
eller mer for att uppratthalla samma rabatt. Fallande elpriser
skulle dérmed fa konsekvenser for de kalkyler som upprattats for
ASRE samt darmed paverka ASRE:s mojligheter att avtalsenligt
betala rantor och amorteringar pa upptagna lan fran Bolaget.

Forseningar i anslutning till elnat

En fardig solenergianlaggning kan inte leverera el till kunden
innan den kopplats in till elnatet vilket maste goras efter
godkdnnanden och enligt vissa faststdllda procedurer i Kina.
Det forekommer forseningar i dessa processer i olika grad pa
olika platser vilket kan leda till att en fardig anldggning inte kan
leverera el och skapa intakter i den takt som vore dnskvart eller
kalkylerat. Svarigheter och/eller forseningar med att ansluta
fardiga anlaggningar till elndtet i Kina, kan resultera i férsamrad
lonsamhet hos lantagaren, vilket skulle kunna leda till sémre
mojligheter att uppfylla dtaganden gentemot Bolaget. Risker
finns dven for sabotage, stolder, attacker och naturkatastrofer
eller annan force majeure gallande solenergianldggningarna och
darmed minska de intékter som kravs for att ASRE skall kunna
uppfylla sina dtaganden mot Bolaget.



Skatt

Uppbyggnaden av bolagsstrukturen har bl.a. haft till syfte att
forhindra skattebelastning i flera led, till gagn for Koncernens
aktiedgare. Det finns risk for att styrelsens bedémning inte ar
korrekt och att ytterligare skattepalagor, som inte forutsetts av
styrelsen eller dess radgivare, kan komma att belasta Koncernens
resultat pa ett satt som skulle kunna ha negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till erbjudandet
och obligationslanet

Ranterisk

Obligationslan kan innehélla element som medfor sérskild risk for
investerare. Obligationer |6per med en, relativt sett, hog ranta,
vilket &r att se som en kompensation for den relativt sett hogre
risk som investerare bar jamfort med en investering i t.ex. statso-
bligationer som dr att betrakta som en sdkrare investering, sett ur
risken for att forlora de insatta medlen. En hojning av den allman-
na rantenivan kan medfora att vardet pa Obligationerna minskar.

Likviditetsrisk

Bolaget har ansékt om att Obligationerna skall tas upp till handel
pa First North Sustainable Retail Bonds vid Nasdag Stockholm.
Det finns dock inga garantier for att ansokan godkanns. Det
finns risk for att Obligationerna har délig efterfrdgan med
bristande likviditet som f6ljd. Detta kan medféra att innehavare
av Obligationer inte kan sdlja vid dnskad tidpunkt eller till dnskad
kurs. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan
pd marknadsvardet av Obligationerna.

Kreditrisk

Investerare i Obligationerna har en kreditrisk p&d Advanced
SolTech Sweden AB (publ). Investerares mojlighet att erhalla
betalning under Obligationens villkor ar darfoér beroende av
Bolagets mojlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i
sin tur ar beroende av utvecklingen for Koncernens verksamhet
i Kina. Koncernens finansiella stallning paverkas av ett flertal
riskfaktorer av vilka ett antal har diskuterats ovan.

Formansratt

Obligationslanet utgér en oprioriterad forpliktelse for Bolaget.
Detta innebar att innehavare av Obligationer i handelse av
Bolagets likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs, normalt
erhéller betalning forst efter det att eventuella prioriterade
fordringshavare, normalt sett med férmansratt till vissa tillgangar,
fatt betalt. Investerare erinras om att det finns risk att den som
investerar i Obligationer utgivna av Bolaget kan forlora hela eller
delar av sin placering i handelse av Bolagets likvidation, konkurs
eller foretagsrekonstruktion.

Euroclear

Obligationerna ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear”)
kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper ges ut.
Clearing och awveckling vid handel med Obligationerna sker i
Euroclears kontobaserade system liksom utbetalning av ranta
och inlésen av kapitalbelopp. Investerare ar darfér beroende av
funktionaliteten i Euroclears kontobaserade system.

Obligationsinnehavarméte

Villkoren for Obligationslanet innehaller bestdmmelser av-
seende Obligationsinnehavarmote som kan hallas i syfte

att avgora fragor som ror Obligationsinnehavarens intres-
sen. Obligationsinnehavarmote kan begdras av Agenten,

alla Obligationsinnehavares ombud, efter begéran fran
Obligationsinnehavare som ensam eller tillsammans med
andra representerar 10 % av Obligationens nominella belopp.
Bestdmmelserna tilldter vissa, i de fullstdndiga villkoren an-
givna, majoriteter att binda alla innehavare av Obligationer,
inklusive innehavare av Obligationer som inte har deltagit och
rostat vid det aktuella motet eller som har réstat pa annat
satt an sasom kravs for erforderlig majoritet, i beslut som ar
fattade vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Obligationsinnehavarmote.

Information om beslut som fattats pa ett
Obligationsinnehavarmote skall omedelbart skickas genom
meddelande till samtliga personer som ar registrerade som
Obligationsinnehavare.

Forfarandet med Obligationsinnehavarméte innebdr en risk for
enskild investerare att tvingas folja beslut fattat av en majoritet pa
sadant mote som skulle kunna innebara ej forutsedda nackdelar
sasom t.ex. godkannande av ackord eller annan nedsattning av
investerarens fordran pa Bolaget.
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Den 15 augusti 2018 beslutade styrelsen for Advanced SolTech Sweden AB (publ), att utge
ett Obligationslan denominerat i SEK med ett rambelopp om 300 MSEK med den 9 no-
vember 2018 som utgivningsdag. Den initiala emissionen som omfattas av detta Prospekt
uppgar dock till 150 MSEK och styrelsen har beslutat att, och férbehaller sig ratten att,

ge ut Obligationer till ett Iagre eller hogre belopp an 150 MSEK. Bolaget avser att tilldela
Obligationer utover 150 MSEK i handelse av 6verteckning, dock hogst upp till ett belopp om
totalt 300 MSEK.

Styrelsen har beslutat att utge maximalt 60 000 Obligationer med ett nominellt belopp om

5 000 SEK per Obligation, och dar minsta teckning skall avse minst fyra (4) Obligationer om
totalt 20 000 SEK och darutover i poster om 5 000 SEK. Samtliga emissionskostnader kommer
att bdras av Bolaget.

Teckningsperioden for emissionen I6per fran den 24 september 2018 till och med den 15 okto-
ber 2018, med ratt for styrelsen att forlanga teckningsperioden.

Obligationerna ar fritt verlatbara och Bolaget har ansokt om att Obligationerna, férutsatt
godkand ansokan, skall tas upp till handel pa First North Sustainable Retail Bonds vid Nasdaqg
Stockholm under kortnamnet SOLT4 och med forsta beraknad handelsdag den 12 november
2018. Obligationerna har en l6ptid om 5 ar och Obligationslanet kommer att dterbetalas den
8 november 2023. Vid teckning av Obligationer motsvarande 150 MSEK kommer Bolaget att

tillforas cirka 143 MSEK efter avdrag for emissionskostnader som da beraknas uppga till omkring
7 MSEK. Harmed inbjuds allmanheten och institutioner att teckna Obligationerna utgivna av
Advanced SolTech Sweden AB (publ), i enlighet med villkoren i féreliggande Prospekt. Det har
inte intraffat nagra vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter eller stallning

pa marknaden sedan avgivande av den reviderade finansiella rapporten som inforlivas genom
hanvisning till Prospektet. Bolagets finansiella situation har forandrats i och med ett upptaget
obligationslan i juli 2018. Transaktionen har paverkat Bolagets soliditet.

Styrelsen i ASAB, Advanced SolTech Sweden AB (publ), ar ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att
sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebord.

Stockholm den 15 augusti 2018
Styrelsen
Advanced SolTech Sweden AB (publ)
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Bakgrund och motiv

De senaste decenniernas allt 6kande fokus pa miljéfragor har resulterat i att ett antal nya affarsmajligheter har vuxit fram.
Konsumenter efterfragar miljovanliga produkter, lagar och direktiv styr marknaden mot atervinningsbara produkter och
fragan framfor andra ar hur framtidens energibehov skall [6sas. Hur skall vi mota det 6kade energibehovet i expansiva
regioner dar lander med mycket stor befolkning nu utvecklas i snabb takt och kraver allt storre energibehov? Energi som de
flesta ar 6verens om maste komma fran fornyelsebara kallor. Oron for klimatférandringarna okar kontinuerligt i varlden, inte
minst efter den gangna sommaren med rekordvarme i Sverige och omfattande skogsbrander som foljd. Allt fler inser nu att vi
maste komma bort fran koldioxidbaserade energikallor for att begransa den globala uppvarmningen. Den globala uppvarm-
ningen orsakas av forhojda halter av vaxthusgaser som metan och koldioxid i atmosfaren. Gaserna aterfor en del av var-
mestralningen fran jorden till den nedre atmosfaren innan varmen far ut i rymden. Utan detta isolerande skikt hade jorden
varit 30 grader kallare, men i dag medfor de allt for stora mangderna vaxthusgaser i atmosfaren att temperaturen stiger.

Sedan 18o00-talet har atmosfarens koldioxidhalt 6kat med
Over 40 procent, framst till f6ljd av férbranning av kol, olja
och gas. Samtidigt har temperaturen stigit 0,85 grader. Om
utsldppen av vaxthusgaser fortsatter i samma takt kommer
temperaturen enligt FN:s klimatpanel att stiga ytterligare
2,6-4,8 grader fore ar 2100. (lllustrerad Vetenskap 7 augusti
2018, webbedition.) Féljderna av en sddan uppvarmning kan
bli katastrofala for majligheterna att bo pa manga platser pa
jorden. Vissa forskare havdar att den maximala havsnivaho-
jningen till ar 2100 kan bli upp till tvd meter globalt. Fram till
ar 2200 kan havsnivan ha stigit med ytterligare nagra meter
i det varsta scenariot. (Miljcbarometern, Stockholm Stad,
stockholm.se)

| Kina ar problemen med luftféroreningar till foljd av fossila
branslen gigantiska och man har darfor antagit ett mycket
kraftfullt program for att minska féroreningarna och ga

over till fornyelsebara energikallor. Solenergin spelar dar en
nyckelroll. Branschen for fornyelsebar energi har darfor vuxit
explosionsartat och ses alltmer som en resurs for tillvaxt fran
att tidigare har varit en odnskad borda. Nya energislag ger nya
arbetstillfallen och innovativa teknologier.

SolTech Energy Sweden AB (publ) (SolTech), tillika moder-
bolaget i Koncernen, verkar pa denna mycket expansiva

och kraftigt vdxande marknad och har sedan starten 2006
utvecklat och salt system for att tillvarata energi fran solen.
Sedan 2013 har verksamheten utvidgats till att dven omfatta
tunnfilmssolceller for produktion av elektricitet i olika former
och storlekar.

Under 2013 inleddes forhandlingar med Advanced Solar
Power (Hangzhou) Inc. ("ASP") som &r tillverkare av tunnfilms-
solceller for produktion av elektricitet genererad av solen.
Forhandlingarna ledde till ett avtal som gav SolTech exklusivi-
tet vid forsaljning av dessa tunnfilmssolceller pa den skan-
dinaviska marknaden. Férhandlingen ledde aven till ett avtal
om bildande av ett gemensamt agt bolag i Kina dar affarsidén
bestar i att sélja den elektricitet som de egna anldggningarna
producerar och inte i férsta hand att sdlja anlaggningarna i sig.
Efter omfattande juridiska utredningar rérande hur bolags-
strukturen och den I6pande finansieringen skulle sakerstallas,
uppfordes de forsta installationerna under 2014.

Det gemensamma bolaget startades 2015 och fick namnet
Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd,
("ASRE") och ags till 51 % av SolTech genom det heldgda dotter-
bolaget SolTech Energy Netherlands Holdings B.V. och till 49 %
av ASP. Affarsmodellen bestar i att ASRE installerar, &ger och
I6pande underhaller solenergiinstallationer pa kunders tak i
Kina. Kunden betalar inte for anlaggningen, utan férbinder sig
i stallet i avtal att under en period om 20-25 ar képa samtlig

el som respektive anlaggning producerar. ASRE:s |6pande in-
takter kommer fran forsaljningen av elektricitet till kunderna i
kombination med olika former av bidrag per producerad kWh.
Strategin ar att [6pande finansiera och bygga anlaggningar
med malet att ar 2021 inneha en installerad kapacitet pa cirka
605 MW som tillfullo &r ansluten till elndtet ar 2022. | strategin
for ASRE ingdr dven att Iopande avyttra anldggningar som kan
séljas med vinst, for att aterinvestera vinsterna i nya anlagg-
ningar och pa sa satt minska behovet av extern finansiering.




Solenergianlaggningarna, som erbjuds av ASRE,
bestalls av och kops in fran ASP och/eller SolTech
beroende pa typ av tak och installeras darefter
av ASRE sjalv, eller genom extern installator pa
kundernas fastigheter i Kina.

Under senare delen av 2017 och under forsta halv-
aret 2018 har ett flertal kontrakt om uppférande
av anlaggningar tecknats. Kontrakt under upp-
forande, eller kontrakterade men ej paborjande,
uppgar per den 10 augusti 2018 till omkring 24 MW,
vilket motsvarar investeringar om drygt 200 MSEK.
Finansiering av solenergianlaggningarna utgors av
en mix av eget kapital, inhemska lan, utlandska 1an
och leasing. De 1&n som Bolaget kan tillhandahalla
genom upptagande av obligationslan ar darmed
bara en av flera finansieringskallor.

Tendenserna i de marknader dar bolagen verkar,
d.v.s. framforallt Kina, ar att utbyggnaden av
fornyelsebara energikallor, foretradesvis solenergi,
fortsatter i hog takt. Under 2017 stod Kina ensamt
for 529% av varldens totala volym av installerad
solel och utbyggnaden fortsatter. De beddémningar
Bolaget gor ar att marknaden for uppférande av
solenergianlaggningar kommer att vara fortsatt
mycket god under 6verskadlig tid. De hinder som
finns for Bolagets expansion ar framforallt mojlig-
heterna att finansiera anldggningarna.

Motiv
Motivet for Erbjudandet ar att ASAB avser
sakerstalla finansiering av del av ASRE:s befintliga
och kommande avtal for uppférande av solener-
gianlaggningar i Kina. Pengarna ar éronmarkta
for gréna investeringar och satsningarna skall
leda till ett skifte fran kolkraft till solenergi vilket
innebar mindre miljépaverkan genom minskade
koldioxidutslapp.

Obligationslanet ges ut som ett s.k. gront obli-
gationslan. Det innebar att Bolaget foljer de
frivilliga riktlinjer och principer som givits ut och
publicerats av ICMA - (International Capital Market
Association) i juni 2016. Riktlinjerna ar utarbetade

1. FOr en narmare beskrivning av ramverket Green Bond, se avsnittet “The Green Bond Framework"

som hjalpmedel till féretag som onskar minska

sin negativa klimatpaverkan'. Bolaget anser att
finansieringsformen (utgivande av ett eller flera
obligationslan), &r val lampad som metod for att
finansiera delar av de kapitalbehov som foreligger.

Tecknade och planerade avtal enligt Koncernens
prognos for uppforande innebar att totalt 88 MW
solenergikapacitet planeras att installeras under
2018. Detta innebdr investeringar pa motsvaran-
de cirka 616 MSEK. Av dessa 616 MSEK dterstar
413 MSEK att finansiera for att nd hela malet for
2018. Vid fullteckning, inklusive dvertilldelningsop-
tionen, av det nu erbjudna lanet skulle darmed
drygt 80% av 2018 ars planerade investeringar
vara sakrade. Resterande 20% planeras att sakras
genom lokala finansieringsldsningar i Kina, alter-
nativt utgivande av ytterligare ett obligationslan
under 2018.

Syftet med detta nya Erbjudandet ar fortsatt finan-
siering av 2018 ars planerade installationer. Vid
fulltecknad emission inklusive dvertilldelning tillfors
Bolaget cirka 290 MSEK efter emissionskostnader
som da beraknas uppga till totalt cirka 10 MSEK.

Tullinge den 15 april 2018
Advanced SolTech Sweden AB (publ)
Styrelsen




Erbjudandet i sammandrag

Detta avsnitt innehaller en allman och 6versiktlig beskrivning av Obligationslanet och

utgor inte en fullstandig beskrivning av detta. Ett beslut om att investera i Obligationerna
skall darfor baseras pa en beddémning fran investerarens sida av Prospektet i sin

helhet, inklusive de handlingar som inforlivas genom hanvisning. Fullstandiga villkor for
Obligationslanet framgar av avsnittet "Obligationsvillkor”.

Sammanfattande beskrivning av Erbjudandet

KREDITVAR
RINGSBETY

EUROCLEAR-RE-
GISTRERING:

EMITTENT:
VERKSAMHET:

OBLIGATIONERNA:

OVERLATBARHET:
ISIN-KOD
OCH KORTNAMN:

LANEBELOPP:

UTGIVNINGSDAG:
UPPTAGANDE
TILL HANDEL:

VALOR OCH NOMI-
NELLT BELOPP:

RANTEFOR-
FALLODAGAR:

AMORTERING:
ATERBE-
TALNINGSDAG:

FRIVILLIG OCH
FORTIDA INLO-
SEN PA BOLA-

GETS BEGARAN:

UPPSAG-
NINGSGRUNDER:

Advanced SolTech Sweden AB (publ).

Finansiering av SolTech-koncernens
solenergianlaggningar.

Obligationslanet utgér en icke efterstalld,
direkt, ovillkorad och ej sakerstalld forpliktelse
for Bolaget.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara.

SE0011721380, SOLT4

Obligationer till ett sammanlagt belopp om

150 MSEK erbjuds inom ramen for Erbjudandet.
Obligationslanets maximala belopp uppgar
dock till 300 MSEK. Bolaget avser att tilldela
Obligationer utéver 150 MSEK i handelse av
Overteckning av Erbjudandet och for det fall att
styrelsen bedémer att det vid tilldelningstillfallet,
eller i anslutning dartill, foreligger gynnsamma
investeringsmojligheter i det kinesiska

bolaget, ASRE.

2018-11-09.

2018-11-12f6rutsatt godkand ansékan.

Vardera Obligation har ett nominellt belopp om
5000 SEK. Lagsta belopp att teckna ar fyra (4)
obligationer, saledes 20 000 SEK och darefter

i poster om en (1) obligation a, 5 000 SEK.
Obligationslanet ar denominerat i SEK.

8,25 procent arlig ranta.

15 januari och 15 juli varje ar. Om denna dag

ar en helgdag utbetalas ranta pa narmast
pafoljande bankdag. Forsta rantebetalningsdag ar
15 januari 2019.

Under Obligationens I6ptid kommer ingen
amortering att ske.

8 november 2023.

Bolaget har mojlighet till fortida inlésen av
Obligationslanet, se villkoren for Obligationslanet.

De uppsagningsgrunder som finns tillgangliga
framgar av punkt 11 under fullstandiga villkor for
Obligationslanet.
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EMIS-
SIONSINSTITUT:

FORETRADARE FOR
FORDRINGSHAVA-
RE (AGENT):

FORDRINGS-
HAVARMOTE/
SKRIFTLIGT BE-
SLUTSFATTANDE:

PRESKRIPTION:

Bolaget eller Obligationerna har inga
kreditvarderingsbetyg.

Obligationerna kommer for
Obligationsinnehavarnas rakning att registreras
pa VP-alt depakonton, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begaran om
viss registreringsatgard avseende Obligationerna
skall riktas till kontoférande institut.

Skatt pa avkastningen av obligationerna uppgar
till 30% och innehalls av respektive innehavares
bank eller vardepappersinstitut for fysisk person
bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo, savida
inte Obligationen forvaras inom ramen for ett
ISK konto eller en kapitalférsakring. | de fall
Obligationen férvaras inom ramen for ett ISK
konto eller en kapitalforsakring utgdr inte skatt
pa avkastningen utan skatten regleras enligt
reglerna for respektive sparform.

Avanza Bank AB, org.nr 556573-5668 ar finansiell
radgivare och emissionsinstitut i samband

med forestaende Erbjudande och tar emot
anmalningssedlar samt formedlar tecknade
vardepapper till respektive agares depa eller

VP konto.

Intertrust (Sweden) AB ar representant

for Obligationsinnehavarna (agent).

Aven om agenten har rétt att foretrada
Obligationsinnehavarna ar agenten inte

skyldig att vidta atgarder forutom i den man

det anges uttryckligen i Obligationslanet och
Obligationsinnehavarnas mojligheter att sjalva
initiera dtgarder for Obligationsinnehavarnas
rakning anges i villkoren. Agenten far dartill nar
som helst kalla till mote eller pakalla skriftligt
beslutsforfarande bland obligationsinnehavarna,
se vidare punkten (Fordringshavarmoéte) i
villkoren for Obligationslanet, vilket kan leda till
att majoritetsbeslut fattas med bindande verkan
for samtliga Obligationsinnehavare.

Bestammelserna for sammankallande och
genomforande av ett Fordringsagarmote eller ett
skriftligt beslutsforfarande framgar av punkt 14 i
de fullstandiga villkoren for Obligationslanet.

Réatten att motta aterbetalning av Obligationernas
lanebelopp skall preskriberas tio (10) ar fran
inlésendagen. Ratten att erhalla rantebetalning
skall preskriberas tre (3) ar fran relevant
forfallodag for betalning, under férutsattning att
nagot preskriptionsavbrott inte gjorts.

Svensk lag ar tillamplig pa Obligationslanet.
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En av ASRE:s anldggningar i Kina om 1 MW, installerad pa Advanced Solar Power Hangzhous fabrik.
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Villkor och anvisningar

Den 15 augusti 2018 beslutade styrelsen for Advanced SolTech Sweden AB (publ), att
utge ett Obligationslan denominerat i SEK om 300 MSEK med den 9 november 2018
som utgivningsdag. Obligationslanets initiala emission som omfattas av detta Prospekt
uppgar dock till 150 MSEK och styrelsen forbehaller sig ratten att ge ut Obligationer till
ett Iagre eller hogre belopp an 150 MSEK. Bolaget avser att tilldela Obligationer utover

150 MSEK i handelse av dverteckning av Erbjudandet, dock upp till ett belopp om
totalt hogst 300 MSEK. For det fall att Bolaget erbjuder Obligationer utover 150 MSEK
galler samma villkor aven for dessa Obligationer. Ranta pa Obligationslanet I16per med

8,25 % per ar.

Erbjudandet att teckna Obligationslanet riktar sig till allmanheten och institutioner

i Sverige.

Emissionskurs

Maximalt utges 60 0oo Obligationer med ett nominellt belopp
om 5 000 SEK per Obligation, och dar minsta teckningspost

skall utgdras av minst fyra (4) Obligationer om totalt 20 000 SEK.
Teckning sker dérefter i poster om 5 000 SEK. Obligationernas
nominella belopp, ranta, teckningskurs och teckningsposter i en-
lighet med Erbjudandet har faststallts av styrelsen. Inget courtage
eller andra avgifter kommer att debiteras tecknarna.

Teckningsperiod

Teckningsperioden I6per fran den 24 september 2018 till den 15
oktober 2018, med ratt for styrelsen att forlanga teckningspe-
rioden. Skulle s& ske kommer detta att meddelas senast sista
teckningsdagen kl. 17.00 och publiceras pa Bolagets hemsida.

Anmalningssedel

Anmalan om teckning av Obligationer skall ske p&d anmaélningsse-
del som bifogas detta Prospekt. | det fall anmalningssedel saknas
kan en ny anmélningssedel rekvireras kostnadsfritt fran Bolaget.
Anmaélningssedel finns &ven for nedladdning pa Bolagets hemsi-
da, www.advancedsoltech.com eller pa Avanza Banks hemsida,
www.avanza.se. Den som ar depakund hos Avanza Bank anmaler
sig via Avanza Banks internettjanst.

Forvaltare/banker skickar ifylld och undertecknad anmalnings-
sedel till:

Avanza Bank AB
Att: Emissionsavdelningen

Box 1399
111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103
Telefon: +468-56 22 5122

Fax: +468-409 428 02

Email: corpemissioner@avanza.se

Observera:

Om du inte dr kund hos Avanza Bank ska du i férsta hand
anmala intresse att teckna i Erbjudandet till din bank
eller férvaltare. Det gar dven bra att skicka in en ifylld och
undertecknad anmalningssedel till adressen ovan.
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For personer som saknar VP-konto eller Vérdepappersdepa
maste VP-konto eller Vardepappersdepa 6ppnas innan anmal-
ningssedeln inlamnas. Observera att 6ppnandet av VP-konto
eller Vardepappersdepa kan ta viss tid. Endast en anmaélnings-
sedel per tecknare och institut kommer att beaktas. Om flera
anmalningssedlar skickas in kommer endast den senast inkomna
anmalningssedeln att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld an-
malningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg
eller andringar far géras i den pa anmaélan fortrycka texten.

Observera att anmalan ar bindande.

Anmadlningssedeln avseende teckning i Erbjudandet kan banker
samt forvaltare bestalla fran Avanza Bank pa mail enligt ovan.

Om teckning avser ett belopp motsvarande 15 000 EUR eller
mer ska blanketten "kundkannedom” fyllas i och bifogas for

att anmalan ska vara giltig. Blanketten finns att skriva ut pa
www.avanza.se, utover blanketten skall dven en vidimerad kopia
pa giltig legitimationshandling medfdlja for att anmalningssedeln
skall vara giltig. For juridisk person, oavsett belopp, skall alltid en
vidimerad kopia pa firmatecknarens legitimationshandling samt
ett aktuellt registreringsbevis som styrker firmateckning bifogas
anmadlningssedeln for att denna skall vara giltig.

Tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av Bolagets styrelse. Det finns ingen
dvre grans for hur manga Obligationer en enskild intressent kan
teckna sig for inom ramen for emissionen. Vid éverteckning kan
tilldelning komma att utebli eller ske med ett Iagre antal poster
an vad anmalningssedeln avsag, eller helt eller delvis komma att
ske genom slumpmassigt urval. Besked om tilldelning sands per
post eller per e-post till den adress som angivits pa anmalnings-
sedeln av tecknaren. Slutligt utfall av emissionen kommer att
meddelas pa Bolagets hemsida inom 5 (fem) dagar efter avslutad
teckningstid.

Betalning

For den som ar depakund hos Avanza Bank ska likvida medel for
betalning av tilldelade obligationer finnas disponibelt pa depan
den 24 oktober 2018. FOr dvriga institutioner ska full betalning
erlaggas kontant senast tva bankdagar efter utsand avraknings-



En av ASRE:s anlaggningar i Kina om 450 kW installerat pa Ningbo Sente Auto Parts Co. Ltd.

nota, det vill sdga omkring 25 oktober 2018. Betalning ska ske
enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota. Styrelsen dger ratt
att forlanga betalningstiden. Observera att om tillrdckliga medel
inte finns pa depa den 24 oktober 2018 (avser Avanza Banks
depakunder) eller om full betalning inte kan erlaggas i tid, kan
tilldelade obligationer komma att éverlatas till annan. Betalning
ska erlaggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan.

Tilldelningsbesked kommer att ldmnas genom att en avraknings-
nota sands ut till dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De
som inte tilldelas nagra obligationer erhaller inget meddelande.

Ovrig information

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer
Avanza Bank att ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas.
Belopp understigande 50 kronor kommer dock inte att utbetalas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Om likviden inbetalats for sent eller &r
otillrécklig kan anmalan om teckning ocksa komma att lamnas
utan avseende. Erlagd likvid kommer da att dterbetalas. Avanza
Bank agerar emissionsinstitut at Emittenten. Avanza Banks inne-
hav i Emittenten, innan och efter Erbjudandet, uppgar till o aktier
och o obligationer. Att Avanza Bank ar emissionsinstitut innebar
inte i sig att banken betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
som kund i banken for placeringen, férutom i de fall férvarvaren
av obligationen har anmalt sig via Avanza Banks internetbank.

ISIN-KOD
SE0011721380

Handel och placeringshorisont

Deltagande i Erbjudandet skall i férsta hand ses som en inves-
tering pa 5 ars sikt. Obligationerna ar dock fritt dverlatningsbara
och Bolaget har ansokt om att Obligationerna skall tas upp

till handel pa First North Sustaniable Retail Bonds vid Nasdaq
Stockholm. Forutsatt godkand ansokan, planeras forsta handels-
dag till den 12 november 2018, dock ej tidigare an tidpunkten for
ordinarie leverans av vardepappren. Innehavare skall vanda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kop och forsaljningar. Courtage utgar i enlighet
med respektive forvaltares courtagemodell.

Radgivare

Detta Prospekt har upprattats av Bolaget. For administrativa
tjanster i samband med emissionen, sasom likvider och re-
gistrering av aktier i Euroclear Sweden AB’s, system anlitas
Avanza Bank AB, som inte har nagra intressen i Bolaget utover
detta uppdrag.

Fullstéandiga villkor
Fullstandiga villkor for Obligationslanet framgar av
Obligationsvillkoren som aterfinns i Bilaga 1, sid 68.

Viktig information om LEI och NID

Som en f6ljd av MiFID II/MIFIR, behdver alla juridiska och fysiska
personer ett LEI-nummer (Legal Entity Identifier) respektive
NID-nummer (Nationellt ID) for att kunna genomféra vardepap-
perstransaktioner efter den 3 januari 2018. Ett LEl-nummer ar
en global identifieringskod for juridiska personer och NID &r en
global identifieringskod for fysiska personer.

Investerare som vill anséka om teckning av aktier utan foretra-
desréatt maste inneha ett LEI-nummer (juridiska personer) eller en
NID-kod (fysiska personer).

Emissionsinstitutet har ratt att helt bortse fran teckningsanmal-
ningar om ett LEI-nummer eller en NID-kod (beroende pé vad
som ar tillampligt) inte har tillhandahallits vid teckningsanmalan.

En juridisk person som saknar LEI-nummer bor ansdka om

ett LEI-nummer i god tid innan anmalan om teckning, da det
foreligger en administrativ handlaggningstid hos leverantérer av
LEl-nummer.

En fysisk person med enbart svenskt medborgarskap har ett
NID-nummer bestdende av "SE” fljt av sitt personnummer. Vid
utldndskt medborgarskap maste NID-numret sakerstallas genom
gangse kanaler.

Behandling av personuppgifter

Avanza Bank behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet
med vid var tid gallande personuppgiftslagstiftning. For mer
information, vanligen se Avanzas hemsida och allmdnna villkor.”
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VD har ordet

Baste aktiedgare och investerare, svenskarnas storsta oro ar enligt SOM-institutet i april 2018
klimatférandringar och miljéforstoring. | Kina som genererar nara 70 % av sin elproduktion
fran forbranning av kol gor vi verklig nytta genom att investera i just solenergi som ersatter
kolkraft. Nu emitterar vi var fjarde obligation for fortsatt expansion i Kina.

Genom utlaning eller i form av eget kapital finansierar vi
Advanced SolTech Renewable Energy Hagzhou Co. Ltd. "ASRE":s
investeringar i solenergianlaggningar i Kina och erhaller séker-
heter i tillgdngarna. ASRE investerar i, dger och driver solener-
gianlaggningar pa kundernas tak i Kina och tar betalt for elen
som varje anlaggning producerar plus att vi far bidrag fran
myndigheterna.

Advanced SolTech Sweden AB (publ) &r som emittent av
obligationer en mycket viktig del i SolTech-koncernen. | juni

2016 genomforde vi en framgangsrik obligationsutgivning riktad
till allmanheten som tecknades av cirka 1240 personer, SOLT1.
SOLT1 ar en tredrig obligation med en drsranta pa 6,5%. | februari
2018 genomférde vi tillsammans med Avanza Bank var andra
obligationsutgivning riktad till allmanheten som tecknades av
cirka 2 000 personer, SOLT2 och ijuni genomfordes en tredje
obligationsemission dar omkring cirka 2 700 personer och foretag
tecknade sig for Bolagets obligationer, SOLT3. Aven denna
emission genomfordes i samarbete med Avanza Bank. SOLT2 och
SOLT3 &r femariga obligationer med en arsranta pa 8,75%.

SOLT1 som &r Bolagets forsta obligation ar listad pa First North
Bond Market. SOLT2 och SOLT3 har av CICERO/ENSO erhallit
klassificeringen "Dark Green” som dr den mest prestigefulla klas-
sificeringen och erhélls endast av bolag som investerar samtliga
medel fran obligationsutgivningen i t.ex. solenergi. Bade SOLT2
och SOLT3 &r listade pa First North Sustainable Retail Bonds i
Stockholm. Totalt har dessa tre obligationer tillfort dver 340 mil-
joner kronor som investerats i Kina' for en battre miljo. Ranta till
obligationsinnehavarna betalas ut regelbundet tva ganger per ar.

Verksamheten i Kina vaxer och i augusti 2018 ar solenergianlagg-
ningar motsvarande 52,21 MW anslutna till elndtet. Dessa berak-
nas pa rullande 12 manaders period generera cirka 70 miljoner
kronor i intakt. Den senaste anlaggningen som ASRE investerat

i ar installerad pa taket hos en av Kinas stérsta producenter av
vin och sprit. Anldggningen tacker en yta om cirka 127 000 kvm
eller 18 fotbollsplaner och har en installerad effekt om 12,7 MW
(127 000 000 watt). Malet ar att ar 2021 inneha en installerad
kapacitet om 605 MW som 2022 ar fullt ansluten till elndtet. Vi
behover [6pande kapital till fardiga order och fortsatt expansion.
Genom att investera i obligationen erhaller du en ranta om 8,25%
per ar, med utbetalning tva ganger per ar och bidrar samtidigt till
en forbattrad miljo i Kina och globalt.

1. Av de totalt tillférda medlen om cirka 340 MSEK har vid prospektets utgivande cirka 50 MSEK inte investerats p.g.a. vissa registreringsatgarder hos kinesiska myndigheter. Dessa 50 MSEK

kommer att 6verféras och anvandas for investeringar i Kina under september manad.
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“Solenergi ar den enda
fornyelsebara energikalla som kan
anvédndas av alla médnniskor pa
jorden, oavsett var de bor eller vilket
samhallsskikt de tillhor!”

ASRE har i augusti 2018, 2,73 MW under byggnation, en orderbok
om cirka 24 MW och en projekt-pipeline om cirka 95 MW som
|dpande bearbetas.

Tillvaxten skall finansieras genom att i samarbete med
Avanza Bank och ytterligare partners, emittera grona obligationer
i kombination med eget kapital som i ett forsta steg ska tillgodo-
ses genom en planerad listning av ASAB under senhdsten 2019.
Kompletterande finansiering berdknas aven att ske via bankkre-
diter. ASRE har i dag ett 1an fran Bank of China och diskussioner
pagdr med ett flertal andra banker och kreditgivare.

ASRE planerar &ven som tidigare offentliggjorts, att varje ar
avyttra del av anldggningsportfolien, for att darefter aterinvestera
medlen i ny kapacitet. Planen &r att salja valda anlaggningar pa
vintern och aterinvestera i nya anldggningar pa varen. Om ASRE
salier 4 MW kan man bygga cirka 5 nya MW.

| oktober 2017 meddelade vi att en listning av ASAB planerades
att ske under andra kvartalet 2018 och att denna skulle féregas
av en reorganisation, dar ASRE skulle bli ett heldgt dotterbolag
till ASAB. Vi valde i stéllet en annan vag och genomforde tva
obligationsemissioner under H1, 2018. Helt enkelt for att vi

ansag det mer gynnsamt &n en aktieemission med efterféljande
notering under varen 2018. Genom att avwakta med noteringen
till senhdsten 2019 ar avsikten att bygga en solidare plattform att
basera introduktionen pa.

En borsintroduktion av ASAB syftar till att underlatta finansie-
ring av tillvaxten i Kina genom att renodla SolTechs och ASP:s

respektive verksamheter, samt skapa en battre transparens av
och forstaelse for den kinesiska verksamheten.

Marknadslaget i Kina ar fortsatt starkt och ASRE har avsattning for
alla anlaggningar som kan finansieras och produceras. Oron for
Klimatférandringarna okar drastiskt i varlden och inte minst i Kina
dar miljoproblemen ar mycket omfattande. Med en genomtankt
och langsiktig strategi har Kina pa allvar tagit tag i problemen och
verkar aktivt for en utbyggnad av fornyelsebar energj, vilket ocksa
driver marknaden. | slutet av 2017 hade Kina 130 GW installerad
solenergikapacitet. Producerad solel representerar dock fortfa-
rande endast en brakdel av Kinas totala arliga energiproduktion.
Experter i marknaden, AECEA, beddmer att utbyggnaden kommer
att fortsatta 6ka och att Kina ar 2020 kommer att ha en instal-
lerad solenergikapacitet om cirka 250 GW. Utbyggnaden drivs
ocksa naturligt av de stora miljoproblem som landet har.

ASAB gor under H1 ett mycket starkt resultat med drygt

6,6 MSEK i vinst efter skatt. Detta ar till stor del en foljd av valuta-
vinster, vilket dock ar en naturlig del i ASAB:s verksamhet da man
l&nar ut medel i EUR. Vi gar en mycket spannande och expansiv
framtid till métes. Inte minst med listningen av ASAB hosten 2019
som vid det tillfallet kommer att vara ASRE:s moderbolag.

Med vanliga halsningar Advanced SolTech Sweden AB (publ).
Frederic Telander, VD

Med vdnliga hdlsningar
Frederic Telander, VD
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The Green Bond Framework

Genom att etablera ett Green Bond Framework ("ramverket”), har SolTech Energy
Sweden AB (publ) mojliggjort att genom sitt dotterbolag ge ut s.k. gréna obligationslan i

syfte att finansiera grona investeringar i Kina.

Ramverket innebar att Bolaget foljer de frivilliga riktlinjer och
principer som givits ut och publicerats av ICMA - (International
Capital Market Association) i juni 2016. Riktlinjerna ar utarbetade
som hjalpmedel till foretag som énskar minska sin negativa
klimatpaverkan.

Bolagets Green Bond Framework har genomgatt en oberoende
utvardering av Cicero (Center for International Climate Research
- Oslo). Cicero har tillsammans med Stockholm Environment
Institute under the Expert Network on Second Opinions (ENSO),
ett natverk av oberoende, icke vinstdrivande institutioner for

forskning pa klimatférandringar genomfort en second opinion pa

ovan namnda Green Bond Framework. Baserat pa genomford
utvardering av namnda ramverk och tillgangliga projekt som
kommer att finansieras av gréna obligationer samt utvardering
av styrning, struktur och rapportering har ASABs Green Bond
Framework erhallit hogsta betyg, Dark Green'.

Obligationslanet SOLT3 ges ut som ett gront obligationslan.
Foljande avsnitt ar en beskrivning av ramverket och vad ramver-
ket betyder for aktuell obligationsemission.

Alla bolag inom SolTech-koncernen féljer en uppréattad hall-
barhetspolicy vilken &r baserad pa internationellt accepterade
standards och riktlinjer som t.ex. FN's deklaration om manskliga
rattigheter, FN's barnkonvention och relevanta delar ur ILO's
(International Labour Organization) konventioner om arbetsvill-
kor. For att forsakra sig om att Bolagets produkter har produce-
rats i enlighet med Bolagets hallbarhetspolicy kréaver man aven

att underleverantorer arbetar efter uppsatta hallbarhetskriterier.

For att kvalificera sig som en gron investering finns vissa villkor for

Bolagets investeringar:

1. Medlen skall anvandas till miljovanliga investeringar med fokus
pa vissa nyckelfaktorer som klimatpdverkan och utarmning av

jordens resurser. Nyckelfaktorerna skall vara mdtbara i den
man det ar mojligt.

2. Det skall finnas en faststalld process for att valja ut projekt
som omfattas av den grona investeringen. Processen skall
utvarderas av ett oberoende institut. Utvarderingen skall
svara pa om utgivaren lever upp till de krav som stélls pa en
Green Bond, d.v.s. om utgivningen kan resultera i angivna

malsattningar om minskade vaxthusgaser och klimatpaverkan.
Utvarderingen av en oberoende part ar nédvandigt for att
tillgodose nordiska och europeiska investorers kriterier for en
s.k. Green Bond. Utvarderingen ar baserad pa dokumentation
om miljopolicy, riktlinjer, standarder och andra foreskrifter
som ligger till grund for emittentens verksamhet och miljéam-

bitioner, information som insamlats via moten, telefonkonfe-
renser och korrespondens.

3. Medlen som investeras skall vara sparbara och ¢éronmarkta
for utvalda projekt.

4. Bolaget skall varje ar publicera en forteckning ver de projekt
som omfattats av den gréna investeringen.

For att mota dessa villkor har Bolaget satt upp vissa urvalskriteri-
er och en dokumenterad process for utvarderingen:

1) Investeringar

De projekt som kommer i fraga for investering utgors av
solenergianlaggningar for produktion av elektricitet. Dessa
anlaggningar kan besta av rena solcellspaneler, semitransparanta
solcellsspaneler eller en kombination av takldaggningsmaterial och
solcell, den s.k. ShingEl pannan. Mgjliga projekt och tillgdngar att
investera i ar definierade som nya eller pagaende solkraftsanlagg-
ningar som ags och drivs av ASRE i Kina.

Villkor for aktuella projekt ar:

a. att slutkunden &r baserad i ett omradde med héga utslapp av
vaxthusgaser.

b. att projektet innebar att fossila branslen ersatts av solenergi
eller, i fraga om en utbyggnad, eliminering av fossila bréns-
lealternativ vid utbyggnaden och innebara en substantiell
minskning av utslapp av vaxthusgaser.

c. att anlaggningen utnyttjar befintliga byggnader och inte tar ny
mark i ansprak.

2) Process for utvardering:
Processen for att utvardera och kvalificera ett projekt for finansie-
ring med medel fran en Green Bond:

Processen startar med att ASRE:s sdljteam presenterar ett speci-
fikt solenergiprojekt som uppfyller kriterierna for stodberattigade
projekt enligt Bolagets riktlinjer.

Bolagets GBC (Green Bond Committe) fattar darefter beslut om
finansiering, baserat pa i vilken utstrackning projektet uppfyller
Bolagets villkor. Beslutet ar endast giltigt om det ar enhalligt.
Bolagets GBC bestar av

* Styrelseordféranden i ASAB, f.n. Stefan Olander.
* Tva styrelseledamoter i ASAB, f.n. Frederic Telander
och Ben Wu.

1. For att underlatta for investerare anvander sig Cicero av en 4-gradig skala for gradering av grona obligationer. De olika stegen symboliseras av farger dar brun farg representerar projekt som
gar i motsatt riktning &n minskning av CO2-utslapp, t.ex. ny infrastruktur for kolbrytning. Ljust gron farg representerar projekt som i och for sig &r miljovanliga men som inte i sig kommer att bidra
till en langsiktig minskning av utslapp, t.ex. forbattrad effektivitet i fossildrivna kraftverk. Medelgron farg representerar projekt som ar pa rétt vag for att bidra till minskning av CO2 utslapp, t.ex.
hybriddrivna bussar. Mérkgron farg, Dark Green, tilldelas projekt som direkt bidrar till den langsiktiga visionen om en bestaende framtid med laga CO2 halter.
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For att verifiera att projekt som ar finansierade med medel fran
en Green Bond har varit och fortfarande ar, forenliga med Green
Bond ramverket, gors arligen en granskning av oberoende part.

3) Konsekvensbeddmning och rapportering

ASAB avser att redovisa konsekvensrapportering for alla
solenergianlaggningar som finansieras med grona obligationer.
Rapporteringen gors med den reserveringen att inte alla projekt-
relaterade data och kostnader kan tdckas och att berakningarna
darfor i viss man maste vara uppskattade.

ASAB berdknar reducerade eller uteblivna utslapp av koldioxid

pa ett finansierat projekt i proportion till den del som finansierats
med medel fran grona obligationer. ASAB kommer att anvanda
en berdkningsmetod som innefattar:

* Energibesparing, minskad energianvandning och mangden
fossil energi som ersatts.

* Total arlig minskning eller uteblivna utslépp av koldioxid, matt
per projekt jamfort med startvardet definierat som aktu-
ell effekt.

* Andra tankbara klimat- och hallbarhetspaverkan harrérande ur
solkraftsinstallationen.

ASAB kommer arligen, fram till forfallodagen av de gréna obliga-
tioner som emitterats till investerarna, ldmna foljande informa-
tion pa sin hemsida:

* En sammanfattning av utvecklingen for Bolagets grona
obligationer.

* De utestaende beloppen for utfardade grona obligationer.

* En forteckning och en kort beskrivning av varje solenergianlagg-
ning, inklusive installationskostnader, som ar finansierade med
medel fran grona obligationer.

* Den totala andelen av projekt som finansierats eller refi-
nansierats med grona obligationer jamfort med totalt antal
anlaggningar,

* Minskning eller utebliven koldioxidanvandning till foljd av de
solenergianlaggningar som finansierats med grona obligationer
och om mojligt, annan miljépaverkan som dessa installatio-
ner har haft.

* Ackumulerad anskaffningskostnad for alla solenergianlaggning-
ar som installerats av ASRE och andelen solenergianlaggningar
som har finansierats genom gréna obligationer.

* En oberoende arlig granskning av projekt inom ramen for
Bolagets grona obligationer.

* | handelse av att en anldggning ar en saminvestering eller inte
helt finansierad / refinansierad med medel fran gréna obliga-
tioner kommer ASAB att redovisa hela projektet och redovisa
den del som finansieras / refinansieras med medel fran gréna
obligationer.

Exempel 1. Ningbo Hrale Plastic Heat Exchanger. 1 MW solenergianlaggning

» Exempel pa ett projekt, inklusive en uppskattning av miljopaver-

kan i enlighet med The Green Bond framework.

* Installationen tacker en takyta som mater cirka 10 000 m? och
producerar cirka 1 000 000 kWh arligen.

* Kunden ar bunden till att kdpa all producerad elektricitet
under 20 ar.

* ASRE:s investering i anlaggningen uppgar till omkring
1 miljon Euro.

* Anldggningen ar till 100 % agd och finansierad av ASRE.

Beraknad klimatpaverkan: Besparing

om 1000 ton CO2 utslapp / ar.

* 1000 000 kWh (producerad energi) * 997 gram CO2 / kWh
(Kinesiskt producerat kol) ~ 1.000 ton CO2 utslapp som ute-
blir per ar.

* 1000 000 kWh (producerad energi) * 272 gram koldioxid /
kWh (Kinesiskt producerat kol) ~ 270 ton utslapp av kolpartik-
lar uteblir.

* 1000 000 kWh (producerad energi) * 30 gram SO2 / kWh
(Kinesiskt producerat kol) ~ utslapp av 30 ton SO2 per ar uteblir.

* 1000 000 kWh (producerad energi) * 15gram1 NOx / kWh
(Kinesiskt producerat kol) ~ utslapp av 15 ton NOx per ar uteblir.



Exempel 2 - Zhejiang KanglongDa Special Protection Technology Co. Ltd,

* 2,5 MW solenergianlaggning

* Installationen tacker en takyta som mater 25 000 m2 och
producerar ca. 2,5 miljoner kWh arligen.

* Kunden ar bunden att kdpa all el som systemet producerar
over 25 ar.

* Investeringen i anldggningen, som ags till 100% av ASRE, uppgar
till cirka 2,6 miljoner euro.

Berdknad klimatpaverkan: Besparing
om 2 500 ton CO2 -utslapp/ ar

* 2500 000 kWh (producerad energi) * 997 gram CO2 / kWh
(Kinesiskt producerat kol) ~ 2 500 ton CO2 utslapp som ute-
blir per ar.

* 2500 000 kWh (producerad energi) * 272 gram koldioxid / kWh
(Kinesiskt producerat kol) ~ 680 ton kolpartiklar uteblir.

* 2 500 000 kWh (producerad energi) * 30 gram SO2 / kWh
(Kinesiskt producerat kol) ~ utslapp av 75 ton SO2 per ar uteblir.
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* 2500 000 kWh (producerad energi) * 15gram1 NOx / kWh
(Kinesiskt producerat kol) ~ utslapp av 40 ton NOx per
ar uteblir.

Klimatpaverkan Zhejiang KanglongDa
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CO,- utslapp Kolpartiklar SO, NO,

Som jamforelse till ovan ndmnda siffror kan ndmnas att en
persons resa till Thailand med flyg motsvarar ett CO2 utslapp om
2,5 ton. ASRE:s solenergianlaggning Zheijang KanglongDa sparar
darmed in lika mycket CO2 utslapp varje ar under 25 ar som om
1000 svenskar undviker att ta flyget till Thailand pa semester.



“Advanced SolTech’'s Green Bond Framework,
together with SolTech Energy’s Sustainability
Policy, provide a robust framework for ensuring
Advanced SolTech’s Green Bonds promote low-
carbon and climate change resilient investment.
Advanced SolTech’s Green Bonds Framework, in
line with the company’s broader commitment
to environmental sustainability, provides a
clear process for project approval. Based on an
overall assessment of the project types, Solar
Power Stations, that will be financed by the
green bond and governance and transparency
considerations, Advanced SolTech’s Green
Bond Framework gets a dark green shading.”

v CICERO




Verksamhetsbeskrivning

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

(ASAB), verksamheten i Sverige

Bolaget har som dandamal att emittera obligationer for finan-
siering av koncernens verksamhet i Kina. Bolaget bildades av
SolTech Energy Sweden AB (publ) (SolTech) som dger 51 % och
Advanced Solar Power (Hong Kong) Ltd (ASP) som dger 49 %

av aktierna, som ett led i planen att finansiera utbyggnaden
solenergianlaggningar i Kina i enlighet med den affarsmodell och
de mal motsvarade 605 MW solenergikapacitet, som presenteras
i detta Prospekt.

Verksamheten bestar i att Bolaget 6verfor medel till Advanced
SolTech Renewable Energy (ASRE) i syfte att finansiera solenergi-
anlaggningar vilka uppfors av bolag inom eller utom koncernen.
Anlaggningarna ags av ASRE eller ndgon av ASRE:s heldgda
dotterbolag.

Kapitalet tillfors ASRE i form av 1an och/eller som eget kapital.
Investering fran ASRE sker per inganget avtal med fastighetsa-
garna, godkand kreditprovning av dessa och ingédnget EPC avtal
(Engineering Procurement Construction agreement), med den
part som skall bygga anlaggningen.

EPC-avtalet ingas direkt mellan ASRE och EPC-foretaget. Hittills
har ASRE anvant ASP som EPC-foretag. EPC-avtalet mellan ASRE
och ASP innebadr att ASP ansvarar for att anlaggningen kommer
pa plats och installeras. Sjalva installationen utfors av extern part
som anlitas av ASP. P& detta satt blir ASP en form av garant for
installationens genomférande vilket 6kar tryggheten for Bolaget
och dess investerare. Under EPC-avtalet far ASRE dganderatten
Over alla komponenter till solenergianlaggningen vid leverans till
installationsplatsen. Betalning under EPC-avtalet sker med 20 %
av kontraktssumman vid avtalets ingdende, 50 % av kontrakts-
summan nar samtliga huvudkomponenter har levererats till
installationsplatsen och ARSE har gett skriftligt samtycke, 20 %
av kontraktssumman nar installationen ar klar samt 5 % nar
ASRE har sakerstallt anldggningens funktion och meddelat EPC
foretaget att man Overtar anlaggningen. Resterande 5 % av
kontraktssumman innehalls av ASRE i 12 manader och utgor en
garanti for eventuella fel som anldggningen drabbas av under
perioden. Nar 12 manader forlopt och anlaggningen konstateras
vara felfri betalas de sista 5 % av kontraktssumman ut till EPC
foretaget. Detta EPC férfarande &r praxis i Kina dd upphandling
sker via vdlrenommerade EPC foretag.
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Genom denna sakerstallda process for hantering och installation
av solenergianlaggningarna kan anlaggningarna pantforskrivas
som sakerhet for utldnade medel till ASRE. Sékerheterna utgors
saledes av de solenergianlaggningar och kundfordringar som
innehas av ASRE i Kina. Bolaget kan darmed sakerstalla betalning-
en av I6pande rantor pa utldnade medel.

ASP har ett stort antal fristdende forséljningsombud i Kina som
agerar ombud och anskaffar intressenter som ar villiga att teckna
avtal med ASRE enligt ASRE:s affarsmodell.

D& ASRE:s tillgangar i form av solenergianlaggningarna ar
installerade pa fastighetsagarnas tak, och pa fastigheter som
inte dgs av ASRE, ar aganderatten till anlaggningarna sakerstallda
genom ett "roof-top agreement” med fastighetsagaren. Detta
"roof-top agreement” I6per under 20-25 ar och reglerar allt fran
priset pa elektricitet till utkép av anlaggningen och den lopande
dganderdtten till denna, d.v.s. fastighetsagaren kan inte gora
gallande att den har dganderatt Over solenergianlaggningen. Om
kunden (oftast samma som fastighetségaren men kan ocksa vara
en hyresgast till fastighetsagaren) under kontraktets loptid t.ex.
slutar att betala for den elektricitet som anldggningen produce-
rar, har ASRE ratt att sdlja elektriciteten till ndtagaren i stallet for
kunden for att pa detta satt fa betalat for den el som anlaggning-
en producerar. | handelse av att fastigheten sdljs till tredje part
géller avtalet alltjamt och overfors till den nya agaren pa samma
villkor. Om den nya agaren, mot férmodan, inte vill trada in i
avtalet, ar den tidigare dgaren skyldig att enligt avtalet kdpa ut
anlaggningen.

I de fall kunden upphdr att betala for elektriciteten har ASRE
enligt avtal ratt att sélja elektriciteten till vem man sa énskar,
inklusive natdgaren och pa detta vara sékerstalld att alltid kunna
salja producerad el till en betalande mottagare. Om kunden gar
i konkurs kan ASRE under tiden som fastigheten star utan ny
agare, fortfarande sdlja elektriciteten till natagaren eller till annan
kund om kundens konkursforvaltare har gett sitt samtycke. ASRE
har om man sa onskar aven ratt att montera ned anlaggningen
och transportera bort denna, men det finns inget skal for ASRE
att gora detta om konkursforvaltaren har gett sitt samtycke
eftersom man I6pande da kan sakerstélla forsaljning av den
elektricitet som produceras. Genom att avtalet ar strukturerat pa
detta sdtt representerar det ett varde for ASAB.



ASP:s ansvarsomrade

Rent operativt ansvarar ASP for den kinesiska delen av verksam-
heten bestaende av produktion, forséljning, installation och 16-
pande service av installerade anlaggningar. Genom detta upplagg
har ASRE engagerat ett selekterat antal av ASP:s aterforsaljare
och distributérer som mot provision och enligt ASRE:s affarsmo-
dell saljer in anldggningarna till sina kunder. De svarar sedan for
installation, via ASP och ingdngna EPC avtal. Ett EPC foretag ar ett
externt bolag som svarar for systemdesign av solenergianlagg-
ningen, d.v.s. berdkning av storlek pa anlaggningen med hansyn
till konstruktion och storlek av aktuellt tak samt andra berdk-
ningar och konstruktion av den specifika anldggningen, inkop av
komponenter, installation, driftsattning och darefter éverlamning
av anlaggningen till kunden. Sjdlva processen och betalningsflo-
det vid ett EPC avtal beskrivs narmare ovan.

ASP:s valda ombud svarar sedan ocksa for lopande service av an-
laggningarna och tjanar pa detta satt pengar aven pa denna del,
och detta utan att ta nagon risk. Modellen har visat sig mycket
framgangsrik och val fungerande. For ASRE passar den utmarkt
och innebdr mindre risk och snabbare expansion eftersom man
inte behdver bygga upp ett eget natverk av saljande personal och
installatorer.

SolTechs ansvarsomrade

Rent operativt svarar SolTech for bolagsstrukturen, legaliteten
kring denna och finansieringen av expansionen, genom tillforsel
av utldndskt kapital. Som bdrsnoterat svenskt bolag med en
bred aktiedgarskara finns en god plattform av investerare som
bade kanner till SolTech, ASP och affarsmodellen val. Utover sin

Bilden visar SolTech ShingEl som férestradesvis anvands i ASRE:s installa-
tioner nar kunden har ett pannbeklatt tak.

egen aktiedgarskara uppgdende till Gver 15 000 aktiedgare, har
SolTech ett stort svenskt externt natverk av investerare. Detta
g0r att SolTech och ASP genom samarbetet kan dra nytta av de
gemensamma férdelarna i respektive marknad.

Emittenten

Som emittent av obligationen enligt ovan struktur bestar
Bolagets intakter av ranteintakter pa lan som ges till framst ASRE.
Darutdver tillkommer kostnader for Bolagets administration och
drift, vilka faktureras ASRE lépande. Bolagets verksamhet bestar i
att finansiera ASRE:s installationer av solenergianlaggningar i Kina.
Det finns inga planer for Bolaget att férandra denna affarsidé
eller att utdka med andra produkter eller tjdnster de narmaste
tva aren. Genom Bolagets definierade affarsidé med utlaning spe-
cifikt riktad till ASRE i Kina gors Bolaget kansligt for forandringar i
detta foretag, t.ex. av finansiell eller personell natur. ASRE har en
forhallandevis liten egen personalbas déar stort ansvar ligger pa
VD Ben Wu och vice VD Gang Bao med ansvar for forsaljningen.
Genom tydliga och omfattande avtal mellan ASRE och de agare till
fastigheter dar solenergianlaggningarna uppfors minskas riskerna
for problem om nagon av de ledande personerna inte langre ar-
betar kvar i ASRE. Emittenten, ASAB, ar i sin tur kanslig for férand-
ringar av personalstyrkan pa SolTech Energy da all administration
skots av moderbolaget. Bolagets verksamhet innefattar dock inte
arbetsuppgifter som kraver kompetens som inte gar att hitta pa
andra hall inom t.ex. bank- och finansbranschen varfor beroen-
det av nyckelpersoner beddms vara begransat. Bolaget ar inte for
sin verksamhet beroende av utnyttjande av produktionstillgangar
som inte ags av Bolaget.

En végg helt bestaende av semitransparenta tunnfilmssolceller av samma
typ som marknadsfors av SolTech Energy pa skandinaviska marknaden,
och som aven kan installeras av ASRE i de fall kunden uppfér en ny
byggnad.
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Beskrivning av koncernen,
samarbetspartner och
emittentens plats i koncernen

Koncernbeskrivning

Nedan illustreras Koncernen och Bolagets plats i Koncernen
samt kapitalstrommen fér den tankta finansieringen. Bolaget dgs
saledes till 51 % av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49 %
av Advanced Solar Power (Hong Kong) Ltd.

Syftet med bolagsstrukturen och dgandet av ASRE via ett
hollandskt bolag ar att forenkla kapitalfloden mellan Kina och
Koncernen da det foreligger ett battre dubbelbeskattningsavtal
mellan Holland och Kina an mellan Sverige och Kina. Koncernen
utgors sdledes av SolTech Energy Sweden AB (publ), Advanced
SolTech Sweden AB (publ) ("Bolaget”), SolTech Energy Netherlands
Holding B.V. SolTech ager darutover via SolTech Energy
Netherlands Holding B.V. 51 % i Advanced SolTech Renewable
Energy (Hangzhou) Co. Ltd. ("ASRE") som uppfor solenergianlagg-
ningar i Kina. Ovriga 49 % i "Bolaget” och i "ASRE" 4gs direkt eller

OBLIGATIONSLAN

SOLTECH ENERGY
SWEDEN AB (PUBL) ("SOLTECH")

l51%

ADVANCED SOLTECH SWEDEN AB (PUBL)
("ASAB")

SOLTECH ENERGY NETHERLANDS
HOLDING B.V. ("ASREN")

100%

INTERNLAN
Offshore

ADVANCED SOLAR

POWER (HONG KONG) LTD.

ADVANCED SOLAR POWER (HANGZHOU) INC.
“pSP"

indirekt av Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. ASRE utgor
definitionsmassigt inte ett koncernbolag, trots att bolaget ags till
51% av SolTech Energy Sweden AB (publ), detta da ett aktiedgarav-
tal foreligger som ger deldgarna lika bestammanderatt, bolaget ar
darmed ett Joint Venture mellan SolTech och ASP.

I koncernen ingar aven det till SolTech Energy Sweden AB (publ)
helagda dotterbolaget Galileus AB, 559006-6022. Detta bolag har
inga intressen i foreliggande obligationsemission. ASRE har ett
antal dotterbolag som bildats enkom for att uppfora solenergi-
anlaggningar pa orter dar lokala myndigheter haft som krav att
anlaggningarna skall uppforas genom ett lokalt bolag. Dessa bolag
ar helagda av ASRE och bedriver inga andra verksamheter forutom
agande av namnda solenergianlaggningar.

100% ASP CAYMAN

80%

ZHEIJANG GUOXIN VENTURE
CAPITAL CO. LTD

20%
=7

ADVANCED SOLTECH E ENERGY (

JU) CO.LTD (“ASRE")

INSTALLATIONER | KINA I
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ASP’s fabrik i Hangzhou, Kina

Skattekonsekvenser

For investerare som lanar in medel i det svenska bolaget, emit-
tentbolaget, Advanced SolTech Sweden AB (publ) (ASAB), innebar
bolagsstrukturen att de vinstbeskattas i sin respektive jurisdiktion.
Dessa investerare &r i detta specifika fall obligationsinvesterare
men kan i framtiden dven vara annan typ av kreditgivare, t.ex,

en bank.

SolTech Energy Sweden AB (publ) (SolTech)
Organisationsnummer: 556709-9436

Adress: Upplagsvagen 1, 117 43 Stockholm

Aktiekapital: SEK 1279 918,15

Styrelse: Frederic Telander Ordf. Ninna Engberg, ledamot, Stefan
Olander, VD och ledamot samt Géran Starkebo, ledamot.
Bolagsbildning: 2006

Bolaget bildades 2006 och séljer solenergisystem, framst
solceller for inbyggnad i fastigheters skalskydd, d.v.s. tak eller
vagg. SolTech har sitt huvudkontor i Stockholm dar samtliga
verksamhetsgrenar sdsom forskning, utveckling och férsaljning
finns samlade.

SolTechs produkter finns i dag installerade och driftsatta i atta
lander och man bygger I6pande ut sitt natverk av aterforséljare. |
sortimentet ingdr unika tunnfilmssolceller i form av ett tak eller en
vagg for produktion av elektricitet for integration i en fastighets
yttre skal.

SolTech Energy Sweden AB (publ), handlas pa First North vid
Nasdaq Stockholm under kortnamnet SOLT. Bolaget har ett bor-
svarde pa cirka 386 MSEK (14 augusti 2018). For verksamhetsaret
2017 uppgick koncernens omsattning till omkring 50 MSEK.

SolTech Energy Netherlands Holding B.V.

(ASREN), verksamheten i Holland

ASREN ar en viktig del i den struktur som SolTech och ASP
skapade tillsammans med sina juridiska radgivare i syftet att
skattemassigt optimera rorelseresultatet for SolTech som ager
ASREN till 100 %. Skalet till Holland som jurisdiktion &r att Holland
har ett formanligt dubbelbeskattningsavtal med Kina. ASREN har
ingen annan uppgift i koncernen an att 4ga aktier i ASRE.

Advanced Solar Power Hangzhou Inc. (ASP)
Organisationsnummer: 330100400019615

Adress: 801 Lingyun Street, Hangzhou Economic and technology
development Zone, Hangzhou, Kina

Styrelse: Xuanzhi Wu, Ordf.Ben Wu, VD och ledamot och QuiHao
(MorningSide VC), ledamot.

Bolagsbildning: 2007

Bolaget grundades av Ben Wu och hans far, professor Xuanzhi
Wu och ar en producent av tunnfilmssolceller. Familjen Wu
bodde under manga ar i USA och professor Wu verkade d& som
forskare pa National Renewable Energy Lab. Familjen atervande
till Kina 2007 i syfte att etablera ASP med grund i den forskning
som Professor Wu bedrivit i USA. ASP har i dag en omfattande
patentportfolj pa sin teknologi och ytterligare patent inges
|6pande. Bolaget ags av familjen Wu, personalen i bolaget och ett
antal institutionella investerare, daribland Legend Capital, North
Light Venture Capital, Morningside Venture Capital, Sequoia
Capital och Zhejiang Guoixn Venture Co. Ltd. ASP ar val kapitali-
serat och man har under aren investerat 6ver 40 miljoner USD i
utrustning och marknadsféring. Enligt en skriftlig redogdrelse till
SolTech fran ASP:s VD Ben Wu, tillika huvudégare, har ASP inga
lan, ett eget kapital som uppgar till 673 MSEK och en forséljning
som verksamhetsaret 2017/2018 (brutet rakenskapsar) uppgick
till 237,5 MSEK och med en vinst fore skatt om 44 MSEK. ASP har
drygt 150 personer anstallda vid sin anlaggning i Hangzhou, Kina.
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Advanced SolTech Renewable
Energy Hangzhou Co. Ltd. (ASRE)

och verksamheten i

Kina

Verksamheten i Kina bedrivs i ett bolag som samags indirekt av SolTech med 51 % och direkt av ASP med 49 %. Affarsmodellen
bestar i att ASRE installerar, ager och I6pande underhaller solenergianlaggningar pa kunders tak, inledningsvis mest i

Zhejiangprovinsen i sydostra Kina. For narvarande, per 15 augusti 2018, finns 32 anlaggningar uppférda och i drift med en sam-
manlagd effekt om 52,21 MW. Anlaggningar motsvarande ytterligare cirka 34 MW ar kontrakterade och/eller under byggnation.
Fastighetsagaren och/eller kunden forbinder sig att under ett 20 ars avtal képa samtlig el som respektive anldggning producerar.
ASRE:s |6pande intakter kommer fran forsaljningen av elektricitet till kunderna i kombination med olika former av bidrag per

producerad kWh.

I de fall kunden har ett pannbeklatt tak, nyttjas SolTechs pro-
dukter och ar taket platt eller installation sker pa fasad, nyttjas
ASP:s. Forsalining sker da fran SolTech eller ASP till ASRE i Kina
till nettokostnad + 15 %, for att sedan installeras pa kundens tak
enligt den modell som ar beskriven ovan.

Den produkt som dr aktuell att sdlja in i ASRE for SolTechs del
ar SolTech ROOF for elproduktion. For ASP ar det framst ASP $1
och ASP ST som ar standarssolceller (S1) och semitransparenta
solceller (ST).

Forsaljning fran det kinesiska bolaget ASRE sker uteslutande till
kommersiella kunder (B2B). Kunden betalar inte for anlaggningen
utan forbinder sig i stallet att under langtidsavtal, 20 ar eller
langre, kdpa all el som respektive anlaggning producerar. Genom
en rabatt pa priset jamfort med ordinarie elpris far kunden
tillgang till ren energi producerad av solen till ett lagre pris per
kWh jamfort med det man Iopande betalar sin vanliga leverantor.
Utover rabatten kan kunden aven kvalificera sig for bidrag fran
den kinesiska staten. Kunden har dérigenom tva starka incita-
ment att installera solenergi pa sin fastighet. For den kinesiska
staten ar upplagget ocksa gynnsamt. Man har haft stora problem
med underdimensionerade kraftledningar och darmed samman-
héngande storningar i éverforingen av el fran storre solenergian-
laggningar som ligger 1angt fran anvandarna. Dessa problem och
kostnader for kraftledningar elimineras helt da solenergianlagg-
ningarna i ASRE:s fall &r installerade pa taket hos anvandaren.

Affarsmodellen ar val beprévad dels av andra bolag i Kina, dels i
andra delar av varlden. First Solar och Solar City har varit mycket
framgangsrika i USA med en liknande affarsmodell som ASRE
anvander i Kina. ASRE dr val etablerat i sin region och Bolaget ser
att affarsmodellen fungerar val. Tillsammans med den kinesis-

ka partnern, ASP, har SolTech-koncernen investerat omkring
450 MSEK i solenergianlaggningar som nu (augusti 2018) uppgar
till en nominell installerad effekt av 52,21 MW och som I&6pande
producerar och saljer el till kontrakterade kunder.

Marknaden i Kina ar vasentligen stérre i jamforelse med USA.
Detta i kombination med myndigheternas omfattande satsningar
inom omradet, mojliggor stark tillvaxt inom segmentet.

Mmal
ASRE har som mal att ar 2021 inneha en installerad kapacitet

motsvarande 605 MW som ar 2022 planeras vara fullt inkopplad
till elndtet och driftsatt. Total investeringskostnad for att bygga
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och driftsatta 605 MW uppgar till cirka 4 miljarder SEK. Detta
kapitalbehov planeras att huvudsakligen tillgodoses med obliga-
tions- och banklan samt eget kapital. Diskussioner fors kontinuer-
ligt med flera etablerade banker och finansinstitut om alternativa
finansieringsmetoder.

Strategi

ASRE:s strategi for att uppna storskalig produktion av elektricitet
ar att erbjuda fastighetsagare lagre elpriser, samt en mojlighet
att uppna olika miljokrav, i utbyte mot kostnadsfritt nyttjande av
fastigheternas tak som barare av solenergiinstallationer, vilka
tillfullo ags av ASRE. Med denna l6sning i kombination med att
endast verka i lander med hoga elpriser och goda och bestdende
subventioner, raknar bolaget med en god expansionstakt.

Strategiska samarbetsavtal

| strategin for ASRE ingdr att teckna samarbetsavtal med
provinsregeringar i syfte att uppna langsiktiga relationer som
resulterar i [6pande kontrakt. Det finns uttalade malsattningar
fran centralregeringen i Kina att genomfora energiforbattrande
atgarder och dessa malsattningar har delegerats ut till regionala
och lokala myndigheter. For att nd ut till olika provinser pa enklast
och billigast satt anlitar ASRE ASP:s forsaljningsnat for att anvisa
tankbara samarbetspartner for ASRE. Ett femarigt samarbetsavtal
tecknades i januari 2016, rorande installerad solenergikapacitet
om 100 MW. Kunden ar HeNan Provincial Energy Conservation
Co. Ltd. som har till uppdrag att genomfdra energiférbattrande
atgarder pa samtliga fastigheter som ags av lokalregeringen i
HeNan-provinsen. HeNan ar med sina 94 miljoner manniskor
Kinas folkrikaste provins. Avtalet beraknas fullt utbyggt generera
arliga intékter om cirka 125 miljoner kronor.

Ett femarigt samarbetsavtal tecknades i mars 2016, rérande instal-
lerad solenergikapacitet om 50 MW. Kunden &r Yang Tai Group
Co Ltd. som har till uppdrag att genomféra energiforbattrande
atgarder pa samtliga fastigheter som innehas av lokalregeringen

i staden JinCheng. Avtalet beraknas fullt utbyggt generera arliga
intdkter om cirka 62,5 miljoner kronor.

Samarbetsavtalen innebar en viljeyttring till samarbete och att
ASRE &r s.k. preferred supplier (dnskad leverantor) samt att
parterna ar éverens om rambelopp for hur mycket solenergi
som beraknas att installeras. Det finns dock inga krav pa att avtal
tecknas inom en provins utan avtal kan traffas oberoende av om
ett ramavtal finns eller inte.



En av ASRE:s anlaggningar i Kina, om 4 MW. Installerad pa Zhejiang Jindun Fire Control Equipment Co. Ltd.

Anlaggningsvolym

Inklusive de order som erhallits under samarbetsavtalen med
Henan Provincial Energy Conservation Co. Ltd och Yang Tai
Group Co. Ltd., uppgar den totala volymen, dvs. liggande order,
redan uppforda anlaggningar och anldggningar under uppfo-
rande, per den 15 augusti 2018 till ndra 8o MW. Av denna del ar
omkring 24 MW orderstock, dvs. kontrakterade anlaggningar
under planering och 2,73 MW under uppférande.

Bidragssystemet'

Bidragen for produktion av solenergi styrs och stiftas framst
centralt av the National Development and Reform Commission,
NDRC, som svarar for de nationella bidragen i Kina. Utdver dessa
finns provinsiella och i Hangzhou dven stads- och distriktsrelate-
rade bidrag. Tanken ar att bidragen successivt skall minska i takt
med att tekniken utvecklas och solcellerna blir effektivare och
producerar fler kWh per installerade watt och ar. Som ett led i
denna statliga strategi annonserades i juni 2018 en reduktion av
de nationella subsidierna, fran 0,37 CNY till 0,32 CNY per kWh.
Samtidigt infordes ett tak for bidragsberattigad takinstallerad
solel om 10 GW foér 2018. De nya reglerna galler installationer som
ansluts till elnatet fran och med 1 juni 2018. Tidigare installatio-
ner omfattas av de tariffer som gallde da anlaggningen anslots
till elndtet. For ASRE innebdr denna férandring att existerande
och anslutna anldggningar per 1 juni om cirka 32 MW fortsatter
sin intjaning enligt den gamla modellen till de 20-ariga kon-
traktens slut. For installationer som slutfors eller startar efter 1
juni innebar den nya policyn sannolikt en minskad intakt dver
kontraktens 16ptid om cirka 10 procent, jamfért mot tidigare
uppskattningar. Bolaget gér dock den bedémningen att den
minskade intdkten fran bidrag kommer att kompenseras med
anpassade produktionskostnader, dvs billigare installationer och
minskade rabatter pa elférséljningen till kunderna. Samtidigt okar
effektiviteten i solcellerna och kostnaderna beraknas minska,
varfér den samlade beddmningen ar att minskningen av bidragen
inte kommer att innebara nagra vasentliga negativa effekter for
ASRE:s intjaningsformaga.

De tolkningar av NDRC:s beslut om &ndrade tariffer ar i nulaget
att de takanlaggningar som ansluts till elndtet efter den 1 juni
men fore den 31 december 2018, kommer att fa statliga bidrag

fran den 1 januari 2019, enligt den nya tariffen, forutsatt att taket
om 10 GW inte uppnatts. Tolkningarna ar dock férenade med viss
osakerhet och den kan aven visa sig att nya beslut kommer om
ytterligare andringar.

Bakgrunden till beslutat fran NDRC, The National Development

& Reform Commission ar sannolikt att man vill minska risken

for dverhettning i marknaden samt att den kraftiga kningen av
takinstallerad solel har inneburit dramatisk dkade utgifter for
staten i form av bidrag. Av totalt cirka 100 GW solel som instal-
lerades i varlden 2017, stod Kina for dryga 52 GW. Padrivande
faktorer har varit Kinas subsidier for solel, dar takinstallerad solel
gynnats pa bekostnad av markinstallerad. Den starka tillvaxten
har darfor varit gynnsam for leverantorer av takinstallerad solel,
men samtidigt ocksa resulterat i 6kad konkurrens om kunderna.
FOr att teckna avtal med de mest attraktiva kunderna med stora
tak och hoga elpriser, har méanga leverantorer utnyttjat subsidier-
na for att lamna stora rabatter i férhallande till kundens normala
elleverantor. Detta har drivit tillvaxten i marknaden ytterligare.
Genom den férandrade bidragspolicyn hoppas staten saledes
kunna kontrollera tillvaxten i marknaden och samtidigt stanga ute
oseridsa aktdrer som bygger projekt av lagre kvalitet.

BELOPP SEK/ GALLER .

BIDRAGSGIVARE KWH  TIDSRYMD BEGRANSNINGAR

Nationellt 043 20 ar  Fran 1 juni 2018 max
10 GW for 2018.

Provinsregeringar 0,13 20 ar

Distrikt 0,27  2ar, lokalt

Stad 013 5ar, lokalt

Omrakningskurser

| detta prospekt ar lokal valuta omraknat till svenska kronor enligt
kurs 1,35, dvs. 1 CNY motsvarar 1,35 SEK. (Kalla: www.valuta.se per
den 30 juni 2018)

Berdkning av elférbrukning

Det antal kWh som producerats av respektive system faststalls
manatligen av natagaren, China Southern Power Grid Co. Ltd eller
State Grid Corporation of China.

1. Uppgifterna om bidragssystemet ar hamtade ur policy uttalanden fran statliga och regionala myndigheter i Kina och inkluderar 17 % moms. Policy dokument som har anvants géller national
policy samt provinserna Xiasha, Hangzhou och Zhejiang. Foljande kallor har anvants: Document of the People s Government of Zhejiang Province Zhe Zhen Fa 82013) No.49. Opinions of
Hangzhou Economic and Technological Development Zone on Speeding Up Distributed Photovoltaic (PV) Applications and Promoting Healthy Development of the Industry (Year 2014-Year 2016),
Document of the National Development and Reform Comission Fa Gai Jia Ge (2013) No. 1638, Opinions of the People “s Government of Hangzhou on Speeding up Distributed Photovoltaic (PV)

Applications and Promoting Healthy Development of the Industry, Hang Zheng Han (2014) No.29.
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Marknad och forsaljning

Kina ar varldens storsta solenergimarknad

Kinas solenergimal r ambitiésa och man hade initialt som mal att ar 2020 ha en installerad solenergikapacitet motsvarande
105 gigawatt (GW) solel. Med 2017 ars installerade kapacitet inraknad kom Kina upp i cirka 130 GW i total installerad kapacitet,
vilket innebar att man redan 2017 6vertraffat sitt 2020 mal och samtidigt har varldens i sarklass storsta installerade kapacitet.

Det nya malet for 2020 ar nu 200 GW. Detta representerar fortfarande endast en brakdel av Kinas totala arliga energiproduktion.
Enligt farska berakningar fran IEA (The International Energy Agency, "Internationella Energi Byran” en organisation bestaende av
29 medlemslander som bl.a. forskar om energianvandning.) uppgar andelen el fran sol till omkring 3% av den totala elkonsumtio-
nen i Kina. Bolagets bedomning ar att utbyggnaden kommer att fortsatta att 6ka givet de enorma miljoproblem som landet har.

Den framsta orsaken till att Kina blivit varldens storsta marknad
for solenergi ar de omfattande miljdproblem landet har som
ett resultat av langvarig forbranning av fossila branslen som kol
och olja. For att méta det akuta miljéproblemet har man infort
generosa subsidier. Kina har mycket goda férutsattningar for
solenergi. Lokala experter bedémer att sa mycket som 90 % av
Kinas territorium kan anvéandas fér ndgon form av solenergi.
(Kalla: China Briefing, 19 feb 2016).

Dessutom har National Energy Administration (NEA - "National
Energy Administration PRC" &r en avdelning inom Kinas centralre-
gering med ansvar for att formulera och genomféra energipolitis-
ka utvecklingsplaner och industripolitik i Kina) som malsattning att
avreglera elmarknaden for installationer som arligen producerar
mindre an 6 megawatt (MW). Dessa installationer kommer inte att
behdva tillstdnd som elproducent, vilket forenklar processen vid
uppkoppling mot natet. Detta gynnar installationer av solenergi-
anlaggningar pa tak, eftersom de séllan ar stérre an 5 MW. (Kalla:
China Briefing, 19 feb 2016).

Initiativ inom energieffektivisering och miljéférbattrande atgarder,
valkomnas i Kina av sdval myndigheter som av brukare. Med rétt
produkter och erbjudande till marknaden finns dérmed stora
kommersiella mojligheter. SolTech och ASP anser sig ha ett unikt
erbjudande till marknaden som bade &r prisméssigt konkurrens-
kraftigt och estetiskt tilltalande, samt kan erbjudas alla former av
fastighetsdagare oaktat om de har platt och/eller ett tak som ar
belagt med takpannor eller en fasad.

Kina dominerar utvecklingen mot fornybar energi
Utvecklingen mot fornybar energi fortsatter. Nivan av den totala
energiproduktionen ar emellertid fortsatt 1dg och uppvisar en
stark tillvaxtpotential. Under 2016 stod tillvaxten inom foérnybar
energi for 30 % av den totala tillvaxten. Kina dominerar mark-
naden och stod for 40 % av den globala tillvaxten under 2016.
Under 2017 stod Kina for hela 52% av utbyggnaden av fornybar
energi frdn sol i varlden. Globalt utgdr Kinas andel av installerad
solenergi 32%. (Kalla: Snapshot of Global Photovoltaic Markets
2018). Aven om vindkraften globalt sett har statt for lejonpar-
ten av 6kningen av fornybar energi ar solen pa stark vag att

ga forbi. Av det hogra diagrammet nedan framgar att det tog
omkring 20 ar for andelen lander som producerar en stor méangd
vindkraft att 6ka fran 15% till 75% medan solenergin uppvisa-
de samma tillvaxt pa mindre an halften av den tiden. (Kalla:
bp-statistical-review-of-world-energy-2017).

Kina star emellertid &ven for de storsta koldioxidutslappen i
varlden, omkring 25% av de totala utsldppen. Efter en enorm
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tillvaxt i ekonomin har dock trenden langsamt planat ut och svagt
vant ned, tyvarr med ett trendbrott under 2017 da kurvan vant
svagt upp igen. Orsaken till utplaningen ar inte enbart en 6kad
miljdmedvetenhet utan snarare ligger orsakerna i en avmattning
i den ekonomiska tillvéxten. Dock skall inte Kinas malmedvetna
satsning pa en overgang mot mer fornyelsebar energi underskat-
tas. Man har sett féljderna av den starka tillvaxten i ekonomin
dar energin kom fran fossila brénslen och man har darfor i stor
utstrackning bidragit med olika I6sningar, som subventioner, for
att 6ka inslaget av fornyelsebar energi.

| diagrammet nedan illustreras de totala utsldppen av CO2 i
varlden av den heltédckande ytan och skalan till héger samt nagra
utvalda landers utslapp (skalan till vanster). Som framgar har USA
minskat sina utsldpp markant och varldens totala utslapp gar mot
en utplaning, dock med ett trendbrott under 2017 da utslappen
Okade igen. Orsakerna ar flera men sammanfattningsvis kan
sagas att kningen av anvandning av fornybar energi balanserar
inte 6kningen av energibehovet. Indien befinner sig i inledningen
till en férvantad stark ekonomisk tillvéxtfas, vilket ocksd okar ut-
slappen ytterligare. Ur klimatsynpunkt ar det darfor angeldget att
snabbt dven bygga ut den fornyelsebara energin, framst i lander
med stark tillvaxt dar fornyelsen far storst genomslag.

Férsdljning anlaggningskontrakt

I syfte att ha en flexibel och kostnadseffektiv forsaljiningsorganisa-
tion har ASRE engagerat en del av ASP:s natverk av agenter och
distributorer i Kina, i nuldget cirka 30 st. Dessa arbetar for ASRE
mot provisionsbaserad ersattning och saljer in affarsmodellen

till kunderna. I uppgorelsen ingar aven att dessa agenter och
distributorer installerar och Iopande underhaller anl&ggningar-
na. Anlaggningarna séljs in for montage pa kundernas tak och
dgandet kvarstar i ASRE.

Genomforda forsaljningar och

pagaende installationer

ASRE startade sin verksamhet under hosten 2015 da ocksd ett
flertal avtal for uppférande av solenergianlaggningar ingicks.
Tabellen nedan ger en dversikt av slutférda installationer och or-
derstock per den 15 augusti 2018. Nya projekt tillkommer I6pande
och vid tidpunkten fér prospektets utgivande kan forteckningen
ha kommit att utdkats. Det bor noteras gdllande kontrakterade
och planerade anlaggningar att dessa ibland kan komma att bl
nagot mindre eller nagot stérre an vad inledande kontrakt anger.
Detta beror pa byggnadernas fysiska utformning och status. Ofta
tecknas kontrakten innan en slutlig besiktning av aktuell byggnad
har utforts varfor det slutliga utférandet kan komma att skilja sig
fran det planerade.



Ackumulerad installerad soleffekt, MW
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*Andelen energiproduktion av de 67 lander som &r individuellt listade i BP Statistical
Review med en kraftproduktion om 50 GWh eller mer fran angiven kraftkalla
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Solenergianlaggningar anslutna till elnatet

. EFFEKT INSTALLATIONS- ANSLUTEN TILL
ANLAGGNING (MW) KOSTNAD (MSEK)* ELNATET
Ningbo Cold Goods Storage Inc. 0,960 8,37 2016-02-17
Ningbo General Plastic Mechanical Factory 0,670 5,98 2016-05-30
Kaifeng University 0,290 2,69 2016-02-06
Terumo Medical Products (Hangzhou) Co., Ltd. 0,300 2,68 2015-04-15
Ningbo Sente Auto Parts Co., Ltd. 0,450 4,05 2016-08-31
Zhejiang Jindun Fire Control Equipment Co., Ltd. 4,000 34,20 2016-09-30
Ningbo WeiYe Corp 1,700 9,73 2016-11-10
Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 1,020 8,88 2016-12-30
Zhejiang Sci-Tech University 0,320 3,42 2016-12-30
Zhejiang Jinma Packing Material Co., Ltd. 1,040 9,03 2016-12-30
Zhejiang Roomeye Energy-Saving Technology Co., Ltd. 1,180 10,24 2016-12-30
Ebara Great Pumps Co., Ltd. 3,110 26,90 2016-12-14
Fenghua Xuri Hongyu Co., Ltd. 1,740 14,63 2016-12-30
Carport of Zhejiang Jindun Fire Control Equipment Co., Ltd. 0,230 2,31 2016-12-30
Kaifeng University Phase |l 0,150 1,19 2016-12-30
Henan Provincial Zhongtian Renewables Technology Co., Ltd. (An Yang) 0,090 0,71 2016-12-30
Junhe Pumps Holding Co., Ltd. 1,080 9,48 2017-05-15
Cixi Huawei Appliance Co., Ltd. 0,850 747 2017-05-20
NingBo NanHai Investment 1,390 11,91 2017-09-02
Shanghai Yongde Lables & Packaging Co., Ltd 0,250 2,39 2017-06-20
Ningbo Hrale Plastic Heat Exchanger 1,000 8,47 2017-10-04
Shaoxing Longze Pipeline Co. 1,430 12,21 2017-11-29
Zhejiang Luhuan Engineering Machinery Co., Ltd. 1,820 14,52 2017-12-15
Zhejiang Wuhuan Titanium Industry Co., Ltd. 1,200 9,88 2018-01-11
Hebi City Government 0,257 2,00 2018-01-09
Shaoxin Shangyu Shunhe Electric Appliance for lllumination Co. Ltd. 0,878 6,85 2018-01-09
Zhejiang Kanglongda Special Protection Technology Co. Ltd. 2,280 19,47 2018-01-16
Xinjian TeKuo PiaoZheng (Nantong) Co. Ltd. 2,830 20,62 april 2018
Ningbo Tai Mao Bicycle Industry Co. Ltd. 2,820 27,96 juni 2018
Shaoxing Shangyu Hebang Matel Products Co. Ltd. 1,800 17,27 juni 2018
Hangzhou Baowei Autoparts Co. Ltd. 3,000 29,94 juli 2018
JiangSu YangHe Brewery Joint-Stock Co. Ltd. 12,700 86,00 juli 2018
Total 52,210 431,450
* Installationskostnaden &r angiven med anvandning av valutakurs som radde vid installationstillfallet.

Anskaffningsvardet kan darfor awika fran redovisat anskaffningsvarde i redovisningshandlingar.
Solenergianlaggningar, avtalade och / eller under konstruktion

. EFFEKT KOSTNAD  FORVANTAD PROJEKT-
ANLAGGNING (MW) (MSEK) START
Yangtai Group Co., Ltd. 3-5 25,64 -42,73 2018
National Center for the Performing Arts 0,647 - 0,647 6,82 -6,82 Under byggnation
Shaoxing Yongtong Foreign Trade Jet 2-2 19-19,6 2018
Weaving Co., Ltd.

Shangyu Aolong Electrical Source Co., Ltd. 2-2 16,95-16,95 2018
Nanjing Gold Dragon Bus Co., Ltd. 8-8 67,09-67,09 2018
Shaoxing Shangyu Hebang Metal Products Co. Ltd 1,818 13-13 2018
Shanghai Electric Lingang Heavy Machinery Co. Ltd 25-25 22-22 2018
Shenzhen China Star Optoelectronics 216-2,16 16,44 - 16,44 Under byggnation
Technology Co. Ltd

Jiangsu Youjiva Gloves Co. Ltd. 2-2 13,5-135 2018
Totalt 24,11 - 26,11 200,44 - 218,13
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Ovan redovisade order och tecknade avtal har tidigare redovisats
i separata pressmeddelanden och aterfinns &ven pa SolTech
Energy Sweden AB:s (publ), hemsida. (Notera att angivna effekt-
nivaer kan skilja fran tidigare meddelat via pressmeddelanden

da slutlig installation kan avvika fran planerad installation). For
ytterligare information hanvisas till avsnittet i Prospektet som
berdr risker pa sid 11..

Méjligt scenario ASRE

Intéktsmodellen for ASRE utgors av forsaljning av elektricitet

till kunderna samt statliga, regionala och lokala subsidier vilka
erhdlls per producerad kWh. Intakternas storlek ar avhangiga
den mangd solenergi som kan produceras, vilket i sin tur framst
ar beroende av anlaggningens placering, antal soltimmar,
effektiviteten pa installerade solceller, elprisets utveckling ¢ver
tid samt subsidiernas varaktighet. Antal soltimmar ar statistiskt
beréknat for olika geografiska omraden med rimligt stor sékerhet.
Effektiviteten pa installerade solceller ar val kant i dagslaget och
en viss forbattring antas ske over tid i takt med tekniska landvin-
ningar och utveckling. Elprisets utveckling spelar ocksa in och det
ar styrelsens beddmning att elpriset kommer att stiga pa sikt.
Denna uppfattning grundar sig pa det faktum att Kina befinner
sig i en utvecklingsfas dar allt fler manniskor konsumerar allt mer
el i takt med att levnadsstandarden okar.

Produktion och installation

Produktion

Tillverkning av solcellsmoduler sker i ASP:s helautomatiserade
fabrik i Hangzhou, Kina. Den arliga produktionskapaciteten
uppgar till 45 MW som inom kort fordubblas till go MW da
ytterligare en produktionslinje om 45 MW ar under uppférande. |
den handelse att den egna kapaciteten inte racker till fér ASRE:s
expansion har ASP bildat flera samdgda bolag med olika produk-
tionspartners som kommer att producera produkterna. Under
dessa produktionssamarbeten beddms ytterligare cirka 150 MW
produktionskapacitet tas i drift under kommande ér.

De SolTech-produkter, i forsta hand SolTech ROOF for generering
av elektricitet, som kommer att installeras pa pannbekladda tak

i Kina, produceras i Kina hos ASP och underleverantdrer till ASP.
Skalet till detta i stallet for att producera i Sverige eller Europa ar
att undvika importtullar samt dyra och onddiga transporter.

1500
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500
0
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kalla: LBNL, Lawrence Berkley National Laboratory.

Historik - kommersiella elpriser | Kina, RMB/MWh

Installation och I6pande underhall

ASP svarar for design, dimensionering och dokumentation av
varje anlaggning. Den agent/distributér som salt in anldggningen
till kunden, installerar och underhaller sedan denna l6pande. For
installatéren innebar det en saker intakt, inte bara for installa-
tionen i sig utan aven framover for I6pande underhall. For ASRE
innebar upplagget som sadant lagre fasta kostnader, béattre
marginal och lagre risk.

Kapitalbehov och Finansiering

Att finansiera, installera och driftsatta en komplett anldggning i
Kina pa ett industriellt tak kostar i augusti 2018 cirka 7 SEK per
watt. Over den planerade expansionsperioden beréknas kostna-
den per watt falla med cirka 5%.

Nedan visas en oversiktlig bild av de planerade investeringarna i
Kina under de kommande aren.

Investeringsplan MSEK

2018 2019 2020 2021
Planerade installationer (MW) 88 126 160 201
Planerad ackumulerad 118 244 404 605
installerad effekt
Kapitalbehov per ar 616 882 1120 1336

FOr att nad 2018 ars mal om en installerad effekt om 88 MW
erfordras totalt cirka 616 MSEK.

Drygt 22 MW av 2018 ars mal ar per augusti 2018 installerat och
betalt. Finansieringsbehovet for aterstdende 66 MW bedoms
uppga till 463 MSEK. Finansieringen utgors av befintlig kassa,
50 MSEK, innevarande obligationslan, 300 MSEK, samt lokala
l6sningar i form av inhemska banklan och leasing, alternativt
utgivande av ytterligare ett obligationslan om totalt 113 MSEK.

Om planen fore hela perioden 2018-2021 uppfylls kommer ASRE
att vid utgdngen av 2021 inneha en installerad kapacitet om totalt
605 MW, vilka tillfullo berdknas vara driftsatta under 2022.

Emittentens atagande vid tiden for utgivning av detta Prospekt
utstracker sig till att genomfora denna emission av Obligationer.
Styrelsen avser att anvanda obligationslikviden for finansiering
av delar av ASRE:s solenergianlaggningar enligt ovan redogjort
kapitalbehov.
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Kapitalfloden och utlaning

SOLTECH ENERGY

SWEDEN AB (PUBL) ("SOLTECH")

T Utdelning

SOLTECH ENERGY NETHERLANDS
HOLDING B.V.

Betalning el

Subsidier

T Utdelning

Leverans &
betalning

INVESTERARE

Kapital J{ TRdnta

ADVANCED SOLTECH SWEDEN AB (PUBL)

(“ASAB")

ADVANCED SOLAR POWER

Leverans & betalning

(HANGZHOU) INC.

Bolagets utgivning av Obligationen enligt foreliggande prospekt ar ytterligare ett steg i den planerade finansieringen och expan-
sionen av verksamheten i Kina. Obligationslanet tas upp i svenska kronor i emittenten (ASAB) och kapitalet lanas darefter ut till
ASRE. ASRE har intakter fran forsaljning av el via bolagets solenergianlaggningar. Intakterna anvands bl.a. for att erlagga ranta

till ASAB som i sin tur betalar obligationsinnehavarna. Darutdver tillkommer kostnader for ASABs administration och drift. For
att tacka dessa I6pande kostnader har ASAB tecknat ett s.k. fee-letter med ASRE, ett avtal om tackande av kostnader med ett fast
belopp per manad, vilket registrerats hos kinesiska myndigheter under april 2018.

Sakerhet for utlanade medel fran ASAB till ASRE

D& ASRE:s tillgadngar i form av solenergianlaggningarna ar installe-
rade pa kundernas tak och pa fastigheter som inte dgs av ASRE,
ar dganderatten till anldggningarna sakerstdllda genom avtal med
kunden och EPC avtalet, som reglerar installation och leverans av
anlaggningen. Varje kund undertecknar ett sa kallat "roof-top ag-
reement” som l6per under 20 r och som reglerar allt fran priset
pa elektricitet till utkdp av anlaggningen och lopande dganderatt
till denna, allt i enlighet med kinesisk ratt och praxis.

Om kunden under kontraktets l0ptid t.ex. slutar att betala fér den
elektricitet som anlaggningen producerar, har ASRE ratt att sdlja
elektriciteten till natagaren i stéllet for kunden, for att pa detta
satt fa betalt for den el som anléggningen producerar. | handelse
av att fastigheten séljs till tredje part galler avtalet alltjamt och
overfors till den nya dgaren pa samma villkor om den nya &garen
har gett sitt samtycke. Den gamla dgaren ska enligt kontraktet
gora sitt yttersta for att erhalla den nya dgarens samtycke. For det
fall att den nya dgaren inte Onskar att avtalet dverfors, kan den
tidigare dgaren av fastigheten kdpa ut anlaggningen fran ASRE
och betalar d& ett premium fér denna. | de fall 4garen av fastighe-
ten (kunden) upphor att betala for elektriciteten har ASRE enligt
avtal ratt att sdlja elektriciteten till vem man onskar, inklusive
natagaren och pa detta satt vara sakerstalld att alltid kunna sélja
producerad el till en mottagare. Aven om kunden gar i konkurs
kan ASRE under tiden som fastigheten star utan ny agare, salja
elektriciteten till natagaren eller till annan kund om kundens
konkursforvaltare har gett sitt samtycke. ASRE har om man sa
Onskar dven ratt att montera ned anldggningen och transportera
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bort denna, men det finns inget skal for ASRE att gora detta om
konkursforvaltaren har gett sitt samtycke eftersom man I6pande
da kan sakerstélla forsaljning av den elektricitet man producerar.
P& detta satt sakerstalls betalningen av I6pande rantor pa utla-
nade medel som kanaliseras samma vag som de ldnades ut.

Head room

Det kinesiska bolaget, ASRE, maste verka efter de finansieringsfo-
reskrifter som galler p& den lokala marknaden och ar utfardade
av State Administration of Foreign Exchange (SAFE). En sadan
regel dr regeln om s.k. head room, d.v.s. hur stor andel av bola-
gets balansrakning som far utgoras av utlandska 1an. Denna andel
kan férhandlas med SAFE. | ASRE:s fall far andelen utlandska 1an
enligt nu géllande avtal omfatta som hogst tva ganger det egna
kapitalet. I och med att de kapitalinsatser som hittills gjorts av
dgarna i ASRE uppgar till omkring 30% av balansrékningen, ar
kvoten for utlandska 1&n for narvarande fylld. Darfor maste nya
dverforingar av kapital till ASRE utgdras av en kombination av
agarinsatser och lan. Forevarande obligationslan uppgar som
mest till 300 MSEK vilket innebar att vid fullteckning, inklusive
dverteckning av obligationsldnet kommer 100 MSEK att tillforas
ASRE som agarkapital varvid ASAB kommer att bli deldgare i ASRE.
Den andel som insatsen kommer att representera i ASRE ar
beroende av teckningsvolymen i obligationsemissionen samt den
vardering som asatts ASRE. Varderingsfragan ar for narvarande
under utredning liksom formerna for hur agandet kan komma
att se ut. Agandedverforingen ar dven ett led i att dverfora hela
dgandet av ASRE till ASAB infor en planerad notering av ASABs
aktier under senare halften av 2019.



Utvald finansiell information

Bolaget bildades i mars 2016 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolagets
aktiekapital uppgar till 500 000 kronor och dess tillgangar bestar av likvida medel samt
fordringar pa ASRE p.g.a. utlanat kapital och utférda finansieringstjanster.

Dartill finns fordringar pa delagaren ASP p.g.a. ldmnade men ej
utbetalda aktiedgartillskott samt fordringar pa svensk moms.
Bolagets aktier bestar av 5 000 stamaktier. Aktiernas kvotvarde
uppgar till 100 kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda. Nedanstdende finansiella information i sammandrag
ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisning for 2017 samt
publicerad deldrsrapport for forsta halvaret 2018, innefattande
jamforelsesiffror for samma period 2017. Bolaget tillampar
arsredovisningslagen och BFN:s kompletterande regelverk
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).
Arsredovisningen och oberoende revisors rapport ar inférlivade
i foreliggande Prospekt genom hanvisning. Bolagets revisor har
inte gjort ndgon anmarkning eller lamnat awikande kommentar i
sin revisionsberdttelse. Ingen annan information i detta Prospekt

Resultatrakningar i sammandrag

har granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Inte heller den
inforlivade delarsrapporten har granskats av Bolagets revisor.
Den reviderade balans- och resultatrakningen samt kassaflodes-
analysen for 2017 jdmte delarsrapporten for forsta halvaret 2018
inklusive jdmforande siffror for 2017, utgdr Bolagets historiska
finansiella information.

Uppstallningarna gallande Finansiella nyckeltal har upprattats i
det specifika syftet att ingd i detta Prospekt som ett komplement
och har inte granskats av Bolagets revisor.

Detta avsnitt bor l&sas tillsammans med paféljande av-
snitt "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” inklusive
revisionsberattelse.

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter 14 856 8370
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -14 464 -198 -9 080
Rorelseresultat 392 -198 -710
Finansiella poster
Valutaefffekter av utldndska fordringar 8219 0 0
Ranteintakter 6171 2200 4424
Rantekostnader -5853 -2130 -4.260
Periodiserade lanekostnader -838 -865 -1723
Summa finansiella poster 7 699 -795 -1 559
Resultat efter finansiella poster 8091 -993 -2 269
Skatt -1 406
Periodens resultat 6 685 -993 -2 269
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Balansrakningar

TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 193 545 57 940 57 940
Summa finansiella anlaggningstillgangar 193 545 57 940 57 940
Summa anlaggningstillgangar 193 545 57 940 57 940
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4591 4591
Fordringar hos deldgare 4256 4786 5786
Ovriga kortfristiga fordringar 1760 106 588
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 11289 2613 6195
Summa kortfristiga fordringar 21 896 7 505 17 160
Kassa och bank
Kassa och bank 6853 2286 534
Summa kassa och bank 6853 2286 534
Summa omsattningstillgangar 28 749 9791 17 694
SUMMA TILLGANGAR 222 294 67 731 75634
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11891 3482 5206
Langfristiga skulder
Rantebadrande skulder 191 549 62 167 63 026
Summa langfristiga skulder 191 549 62 167 63 026
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5676 75 116
Skatteskulder 1406
Skulder till koncernféretag 5289
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6483 2007 7286
Summa kortfristiga skulder 18 854 2082 7 402
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 222 294 67 731 75634
Noter

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
1. FINANSIELLA POSTER 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Valutaeffekter av utlandska fordringar 8219 0 0
Ranteintdkter 6171 2200 4424
Réntekostnader -5853 -2130 -4.260
Periodiserade ldnekostnader -838 -865 -1723

7 699 -795 -1 559
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Kassaflodeanalyser

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 392 -198 -710
Ej kassapaverkande poster 6172 760
Erhdllen ranta 6171 2200 4424
Erlagd ranta -5853 -2130 -4.260
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 6882 -128 214
férandring av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -6 958 214 -5 256
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 6 096 -281 94
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6020 -195 -4 948
Investeringsverksamheten
Okning av utldnade medel -127 386
Investeringskostnad finansiella tillgdngar -865
Kassaflode fran investeringsverksamheten -127 386 -865
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott 3000
Forandring langfristiga skulder 127 685 864
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 127 685 864 3000
Periodens kassaflode 6319 -196 -1948
Likvida medel vid periodens borjan 534 2482 2482
Likvida medel vid periodens slut 6853 2286 534
Redovisnings- och varderingsprinciper
Redovisning av finansiella instrument har gjorts enligt 4 kap. 14 a- 14 e §8 ARL (1995:1554).
F.0.m. 2018-01-01 varderas tillgangar, avsattningar och skulder i utldndska valutor till balansdagens kurs.
Finansiella nyckeltal enligt Bolagets redovisningsstandard
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
1. Rantenetto (KSEK) 318 70 164
2. Soliditet 535 % - 6,88 %
3. Kassalikviditet 152 % - 239 %
4. Rantetackningsgrad 112 % 94 % 87 %
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Definitioner av nyckeltal

1. Rantenetto: Ranteintakter minus rantekostnader

2. Soliditet: Eget kapital/Summa eget kapital och skulder.

3. Kassalikviditet: Summa omséttningstillgangar/summa
kortfristiga skulder.

4. Rantetackningsgrad: Resultatresultat + Ranteintakter/
Rantekostnader

Nedan foljer motivering till anvandning av vissa alternativa nyck-
eltal, (ESMA, European Securities and Markets Authority, riktlinjer
angaende alternativa nyckeltal). Nyckeltalen som presenteras

ar inte definierade i de redovisningsstandarder/-principer som
Bolaget tillampar och nyckeltalen kan darmed inte kan rakt av
jamfoéras med samma nyckeltal for ndgot annat bolag.

Réntenetto

Réntenetto ar ett enkelt matt pa bolagets ranteintakter minus
rantekostnader, exklusive eventuella andra finansiella kostnader
som redovisats inom posten Finansiella kostnader.

Soliditet

Soliditeten visar ett bolags egna kapital i forhallande till totalt
kapital i bolaget. En |ag soliditet tyder pa hog skuldsattning och
en hog soliditet pa motsatsen, en lag skuldsattning och hog andel
finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet ger darfor viktig
information om bolagets mojligheter att framgent kunna 6ka sin
beldning for att darigenom t.ex. finansiera dkade investeringar
och i férldangningen dadrigenom ©ka sina intakter. En minskning av
soliditeten utan samtidig okning av intékterna kan da aven sagas
utgdra en varningssignal om att bolaget genom forluster minskar
sitt egna kapital. Ovan angivna nyckeltal har beraknats som
Summa Eget kapital enligt Balansrakningen dividerat med Summa
Eget kapital och skulder enligt Balansrakningen.
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Kassalikviditet

Kassalikviditet &r ett matt pa foretagets kortsiktiga betalningsfor-
maga. En kassalikviditet om 100 % eller mer innebar att kort-
fristiga skulder kan betalas direkt. Kassalikviditeten bor ligga pa
minst 100% for att inte foretagets formaga att 6sa sina kortsiktiga
betalningsataganden skall dventyras. Nyckeltalet ger en viktig
signal om Bolagets mdojligheter att mdéta sina kortsiktiga betal-
ningar. Nyckeltalet ovan ar beraknat som Omsattningstillgangar
enligt Balansrakningen dividerat med Kortfristiga skulder enligt
Balansrakningen.

Réntetcickningsgrad

Rantetackningsgrad ar ett matt som anger vilken formaga ett
foretag har att tacka sina finansiella kostnader (rantekostna-
der). Om rantetackningsgraden ar lagre an 100% betyder det
att foretaget intakter inte racker for att tdcka de finansiella
kostnaderna. Rantetdckningsgraden definieras som rorelse-
resultat plus finansiella intakter dividerade med de finansiella
kostnaderna. | Bolagets fall innebar nyckeltalet en viktig faktor
da formagan att tacka sina rantekostnader ar avgorande for ett
finansieringsforetag.



Kommentarer till den
finansiella oversikten

Nettoomsattning och resultat

H1 2018 jamfort med H1 2017

Bolagets omsattning Uppgar till 14,8 MSEK (0) och utgors av
utforda finansieringstjanster. | 6vriga kostnader ingar i huvudsak
inkop for att utfora dessa tjanster. Bolaget har inte haft ndgon an-
stélld personal. Ovriga ranteintakter och liknande poster uppgar
till 14,9 (2,2) MSEK och utgors av valutaeffekter pa fordringar i
utlandsk valuta samt av ranteintakter pa lamnade lan. Fordringar
i utlandsk valuta har tidigare redovisats till sitt anskaffningsvarde
men redovisas fran och med 2018-01-01 till balansdagens kurs.
Ovriga rantekostnader och liknande uppgér till 6,7 (3) MSEK och
utgors av rantekostnader pa utstallda foretagsobligationer samt
inkluderar periodiserade lanekostnader med 837 (864) KSEK.
Okningarna av ranteintékter och rantekostnader &r orsakade av
hogre in- respektive utlaning efter upptagande av foretagsobliga-
tionslan med 127,7 MSEK med utgivningsdag 1 mars 2018.

Periodens resultat efter skatt uppgar till 6,7 MSEK jamfort med
-1 MSEK for samma period foregdende ar.

Kassafloden, H1 2018 jamfort med H1 2017
Kassaflodet for perioden var 6,2 (-0,2) MSEK. Kassaflode har
framst paverkats av att ranteintakter utbetalats fore halvarsskif-
tet medan rantekostnader utbetalas omkring 15 juli, d.v.s. efter
halvarsskiftet.

Tillgangar, skulder och eget kapital

30 juni 2018 jamfort med 30 juni 2017

Fordringar pa utlandsk samarbetspartner uppgar till 193 (55)
MSEK. Okningen &r féranledd av dkad utléning som skett under
mars 2018 samt en férandrad eurokurs jamfort med svenska
kronor. Kortfristiga fordringar har ¢kat till 21,9 (7,5) MSEK.
Beloppet innefattar vidarefakturerade kostnader for installd obli-
gationsemission under 2017 samt for genomford obligationsemis-
sion SOLT3, vilken emitterades i halvarsskiftet men dar kostnader
och intakter beldper pa forsta halvaret. Nagra andra investe-
ringar an i lanefordringar enligt har beskrivet har inte gjorts.
Rantebdrande skulder har 6kat efter upptagande av obligations-
lan SOLT2 med utgivningsdag 2018-03-01. Leverantorsskulder och
skulder till koncernforetag uppgar tillsammans till 11 (0) MSEK och
utgors framst av kostnader i samband med utgivning av SOLT3.
Skatt &r berdknad med utifran periodens resultat med beaktande
av skattemassiga underskott. Upplupna kostnader uppgar till 6,5
(2) MSEK och utgdrs framst av upplupna rantor vilka utbetalats
per den 15 juli 2018.

Vasentliga forédndringar i Bolagets

finansiella situation eller stallning pa

marknaden efter 2018-06-30.

Sedan avgivande av finansiella rapporter for 2018, som inférlivas
genom hanvisning till Prospektet har féljande forandringar av va-
sentlig betydelse intraffat i Bolagets finansiella situation: Bolaget
har upptagit ett obligationslan med utgivningsdag den 10 juli 2018
om 148,3 MSEK I6pande med 8,75% ranta. Bolaget har Ianat del
av dessa pengar vidare genom ett Ian om 9,5 MEUR vilka 6ver-
sants till ASRE. Genom transaktionen har Bolagets balansomslut-
ning okat med 148,3 MSEK och bolagets soliditet har forsamrats
fran 5,35% den 30/6 2018 till 3% per den 31/7 2018. Nagra 6vriga
vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation sedan den
30/6 2018 har inte intraffat. Det har inte intraffat nagra vasentliga
negativa férandringar i Bolagets framtidsutsikter eller stdllning
pa marknaden sedan avgivande av den reviderade finansiella
rapporten som inforlivas genom hanvisning till Prospektet.

Vasentliga investeringar efter 2018-06-30

Nagra vasentliga investeringar, utéver ovan beskriven ékning av
utldningen, har inte gjorts sedan den 30 juni 2018.
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Agarforhallanden

Aktiekapitalet

Advanced SolTech Sweden AB (publ):s aktier har emitterats enligt
svensk lag. Enligt bolagsordningen skall det emitterade aktieka-
pitalet vara hogst 2 MSEK och lagst 0,5 MSEK. Antalet aktier skall
vara lagst 5 000 och hdgst 20 000. Varje rdstberattigad aktiedgare
far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av honom eller henne
agda aktier utan begransning i rostratten. Varje aktiedgare har
lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst vid likvidation. Samtliga
aktier omfattas av hembud vilket férenklat innebdr att aktierna
inte far séljas till utomstaende utan att 6vriga aktiedgare forst till-
fragas. Orsaken till denna konstruktion ar att Bolagets styrelse vill
forhindra att Bolagets affarsidé férandras genom att aktiedgandet
overgar till annan &gare. Det finns idag inga 6verenskommelser

I tabellen nedan redovisas Bolagets agarférhallanden.

eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen ver
Bolaget forandras. Bolagets aktier ar ej foremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Bolagets aktier har e] varit foremal for offentligt uppkop-
serbjudande under innevarande eller foregdende rékenskapsar.
Aktierna i Bolaget ar denominerade i svenska kronor och har
emitterats i enlighet med svensk ratt och dgarnas rattigheter
forknippade med aktierna kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Advanced
SolTech Sweden ABs (publ), aktiekapital uppgar till 500 ooo SEK
fordelat pa 5 ooo fullt inbetalda aktier och med ett kvotvarde om
100 SEK per aktie.

ANDEL KAPITAL

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER OCH ROSTER, %
SolTech Energy Sweden AB (publ) 2550 51
Advanced Solar Power Hong Kong (Ltd.) 2450 49
Summa 5000 100

Agandet i SolTech Energy Sweden AB (publ), som innehar aktie-
majoriteten i Bolaget, ar i sin tur ar spritt pa en bred aktiedgar-
skara. Per 2018-06-29 var de fem storsta aktiedgarna i SolTech
Energy Sweden AB (publ): Avanza Pension 5,07%, Frederic
Telander, 3,5%, Stefan Olander 2,8%, Rupes Futura 1,99% och
Nordnet Pension 1,89%. Det finns, savitt styrelsen kanner till, inte
nagra dverenskommelser eller motsvarande som kan komma att
leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.

- e
i g .

I S, s s e e e S S

ASP Hong Kong utgdr ASP-gruppens agarbolag och innehar,
som framgar pa annan plats i Prospektet, 80% i ASP (Hangzhou).
Resterande 20 % av ASP ags av Zhejiang Guoixn Venture Co. Ltd.
ASP Hong Kong ags av familjen Wu, personalen i bolaget och

ett antal institutionella investerare, daribland Legend Capital,
North Light Venture Capital, Morningside Venture Capital och
Sequoia Capital.

En av ASRE:s anlaggningar i Kina, om 1,74 MW. Installerad pa Fenghua Xuri Hangyu Co.Ltd.
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Styrelse, VD och revisorer

Styrelsen for Advanced SolTech Sweden AB (publ) bestar av fyra (4) personer, inklusive
ordféranden samt en suppleant, och har sitt sate i Stockholm. Styrelseledamaoterna valjs

arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Styrelse

Stefan Olander (f. 1964)

STYRELSENS ORDFORANDE

Stefan Olander har en bakgrund som kommunikationsdirektor
inom bade SEB och Kinnevik. Stefan ar ocksa grundare av Rewir,
en ledande varumarkesbyra som han sélde 2006 till Intellecta-
koncernen som &r listat pa Stockholmsborsen. Stefan verkade till
och med hosten 2010 som VD for Rewir och som styrelseordfo-
rande i sex av Intellectas konsultforetag i Sverige och Danmark.
Stefan ar VD, och styrelseledamot i SolTech Energy Sweden AB
(publ). Stefans specialitet ar férsaljning samt varumarkes och
bolagsbyggande och han ar sedan tidigare stor &gare i saval den
europeiska immaterialrattskoncernen Zacco som i SolTech.

Utéver sitt uppdrag i Bolaget har Stefan Olander dven féljan-
de uppdrag:

UPPDRAG BEFATTNING

SolTechEnergy Sweden AB (publ) VD, styrelseledamot
Olander Invest AB

Territorium AB

Styrelseleamot/VD
Styrelseledamot / VD

Lagg till Advanced SolTech Renewable  Styrelseledamot
Energy (Hangzhou) Co Ltd.

Ben Wu (f. 1973)

STYRELSELEDAMOT OCH KINESISK MEDBORGARE

Driven affarsman med internationell erfarenhet fran riskkapital-
branschen, McKinsey och Lenovo Group dar, Ben bl.a. verkade
som personlig assistent till styrelseordféranden. Ben har bott i
USA under manga ar och representerade da ett flertal bolag med
fokus pa forsaljning och marknadsféring. Ben atervande till Kina
ar 2007 tillsammans med sin far, professor Wu for att grunda
Advanced Solar Power Hangzhou Inc. dar Ben ocksa varit VD
sedan bolaget bildades. Ben var ledande i processen att anskaffa
kapital vid ASP, s bildande och har medverkat till att totalt ha
kapitaliserat bolaget med over 40 Miljoner USD. Ben svarar

aven for den planerade listningen av ASP pa borsen i Kina under
2019-2020.

Frederic Telander (f. 1964)

STYRELSELEDAMOT OCH VD | BOLAGET

Tidigare VD i Gas Turbine Efficiency AB. (GTE). Strukturerade

och kapitaliserade bolaget, rekryterade nyckelpersoner och
forhandlade fram avtal med kunder sdsom Rolls Royce, Siemens,
Pratt & Whitney, Statoil etc. och medverkade till att den arliga
omsattningen i bolaget under dren 2001 - 2008 vaxte fran 6 till
dver 400 MSEK. Tidigare vice ordférande i GTE Plc. och ledande i
noteringsprocessen av bolaget pd Londonbérsens AIM lista.

ASAB:s VD, Frederic Telander och ASP:s VD, Ben Wu.

Andra uppdrag:

UPPDRAG BEFATTNING

Advanced SolTech
Sweden AB (publ)

Advanced SolTech Renewable
Energy (Hangzhou) Co Ltd.

SolTech Energy

Styrelseledamot och
verkstéllande direktor

Styrelseordférande

Styrelseordférande

Sweden AB (publ)

Sactum AB Styrelseleamot
Galilues AB Styrelseledamot
Hamax HB Bolagsman

Gang Bao (f.1969)

STYRELSELEDAMOT

Kinesisk medborgare med 1&ng internationell erfarenhet av
forsaljning och marknadsforing, bade i USA och Kina. Gang bodde
under manga ar i USA och rekryterades specifikt av Ben Wu i
samband med bildandet av Advanced Solar Power (ASP), 2007.
Gang var under 2008-2012 tekniskt ansvarig pa ASP men overgick
2012 till att leda ASP:s forsaljningsorganisation och internationella
uppbyggnad. Rekryterades 2015 av Frederic Telander och Ben Wu
som Vice VD for Advanced SolTech Renewable Energy Hangzhou
Co. Ltd. (ASRE) for att bygga upp bolaget i Kina i enlighet med den
affarsidé och modell som presenterats i foreliggande prospekt.

Mats Holmfeldt (f. 1964)

SUPPLEANT

CFO i moderbolaget SolTech Energy Sweden AB (publ) sedan
2015. Mats Holmfeldt har varit verksam inom Bank och
Finansbranschen i 25 &r med ledande befattningar inom SEB,
Swedbank och Intrum Justitia. Han har varit verksam som mana-
gement- och strategikonsult och har under manga ar engagerat
sig i innovationsforetag och start-ups inom flera olika branscher.
Mats har bl.a. en utbildning i foretags- och nationalekonomi vid
Stockholms Universitet.
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Revisorer

Bolagets revisorer ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med
Bo Asell som huvudansvarig revisor. Bo Asell &r auktoriserad
revisor och medlem i yrkessammanslutningen FAR. Bo har

varit revisor for Bolaget hela den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen. Bo valdes till revisor i SolTech
koncernen vid ordinarie drsstamma 2015. Adressen till revisorn
aterfinns i slutet av Prospektet.

Samtliga personer i Bolagets styrelse och ledning kan nas

via Bolagets adress som framgar pa sidan 51 Prospektet.
Bolagets revisor nas pa kontorsadressen som aven den framgar
av adressforteckningen pa sidan 51.

Fran vanster: Yuan Wang, ASRE forsaljning, Ben Wu, VD, ASP, Frederic Telander, VD, Advanced SolTech, Gang Bao, Vice VD, ASRE och Xiao Han,
ASRE Administration
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och tillampning av

svensk kod for bolagsstyrning

Till grund for Bolagets verksamhet ligger bolagsordningen.
Foremalet for Bolagets verksamhet &r finansiering av Koncernens
solenergiinstallationer, vilket framgar av Bolagsordningens 3:e
paragraf.

Bolagsstyrningen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagsstamman faststaller bolagsordningen och utser arligen
styrelse. Bolaget har ingen valberedning utan nominering av sty-
relseledamoter gors normalt sett av bolagets storre aktiedgare.
Bolaget omfattas inte av Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”)
och Bolaget har for narvarande inga planer pa att tillampa Koden
annat i delar som styrelsen anser relevanta for Bolaget och dess
aktiedgare.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar det hdgsta beslutsfattande organet i Bolaget.
Vid bolagsstamman ges samtliga aktiedgare mojlighet att utéva
det inflytande som dess respektive aktieinnehav representerar.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske enligt § 8 i bolagsordningen.
Kallelse till drsstamma skall ske genom annons i Post- och Inrikes

Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall
annonseras i Dagens Nyheter. Kallelse till ordinarie bolagsstam-
ma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring

av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast
6 veckor och senast 4 veckor fore stamman. Kallelse till extra
bolagsstamma skall utfardas tidigast 6 veckor och senast 3 veckor
fore stamman.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen ska besta av 3-5 ledamoter med hégst 3 suppleanter.
Styrelsen svarar for Bolagets organisation och forvaltning och
tillsatter eller avsdtter den verkstallande direktdren. Styrelsen
faststaller arligen en skriftlig arbetsordning for sitt arbete, kom-
binerat med en VD-instruktion for fordelning av arbetet mellan
styrelsen och den verkstallande direktéren. Bolaget har inte
inrattat nagra kommittéer for revisions- och ersattningsfragor
utan sddana fragor hanteras av styrelsen i sin helhet. Samtliga
ledamoter i styrelsen ar valda till nastkommande ordinarie
arsstamma. Varje enskild styrelsemedlem &ger rétt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag. Mer utforlig information om den nu-
varande styrelsens sammansattning och medlemmar finns under
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

En av ASRE:s anlaggningar i Kina, om 1 MW. Installerad pa Ningbo Hrale Plastic Heat Exchangers fastighet.
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Legala fragor och

kompletterande information

Allmant

Bolagets firma ar Advanced SolTech Sweden AB (publ) (handels-
beteckning "ASAB" eller "Advanced Soltech”) och dess organisa-
tionsnummer ar 559056-8878. Bolaget ar ett publikt aktiebolag
med hemvist i Sverige och styrelsen har sitt sate i Stockholm.
Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm och adressen ar
Upplagsvagen 1, 117 43 Stockholm. Telefonnumret ar 08-4418840.
Bolaget stiftades i Sverige den 1 mars 2016 och registrerades vid
Bolagsverket den 30 mars 2016 och dess bestand é&r inte tidsbe-
gransat. Bolagets associationsform regleras och dess aktier har
utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Tvister och rattsliga processer

Bolaget ar inte part i nagra rattsliga forfaranden eller skiliedoms-
forfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana
arenden som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) under de
senaste 12 manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna

fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella
stallning eller Ibnsamhet. Det finns inte heller nagra andra krav,
fordringar, dtaganden eller handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under det innevaran-
de rékenskapsaret.

Transaktioner med néarstaende

Det har inte férekommit ndgra transaktioner mellan Bolaget

och dess dgare, forutom vad som anges nedan under Sarskilda
Overenskommelser, medlemmar av bolagets styrelse, andra
ledande befattningshavare eller anhoriga till dessa. For ersattning
till styrelse och ledande befattningshavare, se avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Eventuella intressekonflikter

Det forekommer inte ndgra intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas eller de ledande befattningshavarnas skyldigheter gent-
emot Bolaget och deras privata intressen eller andra forpliktelser.
Det finns inga narstdenderelationer mellan personer pa lednings-
och styrelseniva. Samtliga i styrelsen och ledningen nas genom
Bolagets adress som aterfinns i slutet av Prospektet.

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har
Avanza Bank AB anlitats som emissionsinstitut och radgivare.
Avanza Bank AB erhdller en pa forhand avtalad ersattning jamte
en provisionsbaserad del for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. Utéver ovanstadende parters intresse att foresta-
ende Erbjudande kan genomféras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Sarskilda 6verenskommelser

Emittentbolaget, Advanced SolTech Sweden AB (publ), har tecknat
ett avtal med ASRE om ersattning for administrativa tjdnster som
utgar med ett fast belopp per kvartal. Fram till och med augusti
2018 har ingen anstalld personal funnits i emittentbolaget utan all
administration har skotts av moderbolaget. Fran den 1 september
2018 har ASAB en anstalld VD. Inga ytterligare nyanstallningar
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planeras. Det har inte forekommit nagra sarskilda dverenskom-
melser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, eller andra
parter som pa nagot satt paverkat val av styrelseledaméter eller
tillsattande av VD eller andra befattningshavare. Det finns inga
beroendeforhallanden mellan Bolaget och andra bolag inom
koncernen, férutom vad som i féljande anges. Bolaget finansierar
hérdvara och installation av solenergianlédggningar som tillverkas
av SolTech Energy Sweden AB (publ) och Advanced Solar Power
(Hangzhou) Inc. och sdljs till ASRE (som definitionsmassigt inte
ar ett bolag inom koncernen men andock ar att betrakta som
narstaende) och ar darfér beroende av ASRE:s formaga att
aterbetala lanen och att I6pande betala rantor.

Avtal med trustee

Bolaget har tecknat ett avtal med Intertrust (Sweden) AB, gallande
uppdrag som trustee eller "agent”. Uppgiften for agenten ar att,
pa Bolagets uppdrag, tillvarata de réattigheter som investerare har
enligt Idneavtalen (Obligationerna) och dvervakar for investerar-
kollektivets rakning att Bolaget efterlever obligationsvillkoren.
Ndrmare beskrivning av agentens befogenheter och uppgifter
finns i avsnittet "Obligationsvillkor” pa sidan 52 i prospektet.

Samarbetspartners

Mangold Fondkommission AB ar Bolagets Certified Advisor och
Market Maker, gallande noteringsforfarandet pa First North

Retail Bonds vid Nasdag Stockholm. Mellan parterna har traffats
ett avtal i syfte att mojliggodra for parterna att I6pande uppfylla
respektive parts dtaganden i enlighet med regelverket utfardat av
borsen. Market Maker funktionen innebér att Mangold atagit sig
att under ordinarie handelstid fortldépande och for egen rakning
stalla kopkurser vid den sekunddra handeln i vardepappret.
Sadan kvotering skall darvid ske under minst 85 % av handels-
dagen med narvaro i sdval callhandel som kontinuerlig handel.
Mangold har inga andra ekonomiska intressen i Bolaget intressen
an just dessa.

Avanza Bank AB ar Bolagets administrativa- och finansiella
samarbetspartner i nyemissionen och distribuerar Erbjudandet,
mottar anmalningssedlar och teckningslikvider samt ombesorjer
registrering av vardepappren pa tecknares vardepapperskonton.
Avanza erhdller en mindre fast ersattning samt en provision base-
rad pa inkommen emissionslikvid i Erbjudandet. Avanza har inga
ekonomiska intressen i Bolaget annat &n just detta uppdrag.

Information som inhdmtats fran tredje man

| de fall information har hamtats fran tredje man anges detta
sarskilt genom kallhdnvisning. Sadan information har atergivits
korrekt och savitt styrelsen kanner till och forvissat sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av berord tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.



Viktiga avtal

Foljande avtal ar vasentliga for Bolaget och ingdr i den I6pande
verksamheten;

1. Avtal mellan ASAB och ASRE som reglerar hur medel inves-
teras i ASRE, under vilka villkor och med sadkerstallande av
vilka sdkerheter. Dessa kan vara i form av skuldebrev eller
investeringsforbindelser. Det finns i dagsldget inga avtal om
ytterligare investeringar som Bolaget har forbundit sig till.

2. Avtal mellan ASAB och ASRE som innebadr att I6pande kostna-
der i ASAB skall ersattas med ett fast belopp per manad fran
ASRE samt att ASRE ersatter ASABs emissionskostnader for
obligationsemissionen. Avtalet dr vasentligt for obligations-
investerare ur den synpunkten att ASAB, utéver intaker fran
detta avtal och rénteintakter, inte har ndgra andra lépande
intakterm. Réantenivan gentemot ASRE &r satt i niva med den
ranta som beldper gentemot obligationsinvesteraren. Det ar
darfor vasentligt for ASAB att erhalla tackning aven for sina
|[6pande rorelsekostnader och inte minst for emissionskostna-
der vilka utgor vasentliga kostnader i Bolagets redovisning.

3. Avtal mellan ASRE och EPC foretaget, for narvarande ASP, som
sakerstaller installation och fardigstallande av anldggningarna
som ASRE investerar i och har aganderdtten over. EPC-avtal
upprattas specifikt for varje anlaggning som byggs och
driftsatts.

S

4. Avtal mellan kunden och ASRE som reglerar pa vilka villkor
anlaggningen installeras pa kundens tak och de forpliktelser
kunden iklader sig gentemot ASRE. Avtalet tillsammans med
EPC-avtalet ror allt fran &gande till kundens forpliktelse att
kopa den elektricitet som anlaggningen producerar och
l6per under 20 ar. | hdndelse av att fastigheten séljs till tredje
part galler avtalet alltjamt och overfdrs till den nya dgaren
pa samma villkor. Om den nya agaren, mot formodan, inte
vill trada in i avtalet, &r den tidigare dgaren skyldig att enligt
avtalet kdpa ut anlaggningen. | de fall dgaren av fastigheten
(kunden), oavsett vem, upphdr att betala for elektriciteten har
ASRE enligt avtal ratt att salja elektriciteten till vem man sa
onskar, inklusive till natagaren och pa detta sétt vara saker-
stalld att alltid kunna salja producerad el till en betalande
mottagare. Med denna sakerstallan behdver inte ASRE vare
sig montera ned anldggningen eller flytta den, dven om den
ratten finns, oavsett kundens betalningsoformaga.

Vare sig ovan specificerade avtal eller andra avtal kan leda till att
foretag inom koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyl-
dighet som vasentligt kan paverka Bolagets formaga att uppfylla
sina forpliktelser gentemot de innehavare av de obligationer som
emitteras.

Immateriella rattigheter
Bolaget innehar inga immateriella rattigheter.

En av ASRE:s anlaggningar i Kina, om 1,43 MW. Installerad pa Shaoxing Longze Pipeline Co's fastighet.
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Bolagsordning

1. Firma
Bolagets firma ar Advanced SolTech Sweden AB (publ).
Bolaget ar publikt.

2. Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva finansiering av koncernens solenergianlagg-
ningar, dock inte sddan verksamhet som avses i lagen om bank-
och finansieringsrorelse, samt darmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

5. Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 5 000 och hdgst 20 000.

6. Styrelse
Styrelsen bestar av lagst 3 och hogst 5 ledamoter med l&gst 1 och
hogst 3 suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rékenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning utses
1-2 revisorer.

8. Kallelse

Kallelse till drsstamma skall ske genom annons i Post- och Inrikes
Tidningar samt via bolagets hemsida. Att kallelse har utfardats
skall annonseras i Dagens Nyheter. Kallelse till ordinarie bo-
lagsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas
tidigast 6 veckor och senast 4 veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast 6 veckor och
senast 3 veckor fore stamman.

9. Arsstimma
Arsstémma skall avhdllas &rligen inom sex ménader efter réken-
skapsarets utgang.

P& arsstamman ska foljande drenden forekomma:
1.

Val av ordférande och sekreterare vid stdmman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3. Godkannande av dagordning

4. Valav en eller tva protokolljusterare

5. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-

rattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
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7. Beslutom

« faststdllande av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

» dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den
faststallda balansrakningen,

« ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande
direktdren

8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna.

9. Valtill styrelsen och i férekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter eller revisionsbolag.

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

10. Rakenskapsar
Rékenskapsar ar 0101 - 1231.

11. Bolagsordningen innehaller foljande forbehall
Hembud

Har en aktie 6vergatt fran en aktiedgare till en person som inte
ar aktiedgare i aktiebolaget har 6vriga aktiedgare ratt att I6sa
aktien. Lésningsratten skall kunna utnyttjas aven for ett mindre
antal aktier an erbjudandet omfattar. Den nye dgaren av aktien
skall genast skriftligen anmaéla 6vergangen till aktiebolagets
styrelse. Han skall ocksa visa pa vilket satt han har fatt dganderatt
till aktien. Nar anmalan om en akties 6vergang har gjorts skall
styrelsen genast skriftligen meddela detta till varje 16snings-
berdttigad vars postadress ar kand for aktiebolaget. Styrelsen
skall uppmana de I6snings-berattigade att skriftligen framstalla
I6sningsansprak hos aktiebolaget, senast inom tva manader
raknat fran anmalan hos styrelsen om 6vergangen. Anmaéler sig
fler an en l6sningsberattigad, skall samtliga aktier sa langt det

ar mojligt fordelas mellan de 16sningsberattigade i forhallande
till deras tidigare innehav av aktier i aktiebolaget. Aterstaende
aktier fordelas genom lottning av aktiebolagets styrelse eller, om
nagon losningsberattigad begér det, av notarius publicus. Har en
aktie som ar underkastad I6sningsratt overlatits mot vederlag,
skall [bsenbeloppet motsvara vederlaget, om inte sarskilda skal
foranleder annat. Losenbeloppet skall erlaggas inom en manad
fran den tidpunktlosningsbeloppet blev bestamt. Talan i fraga
om hembud maste vackas inom tva manader fran den dag da
l6sningsanspraket framstalldes hos bolaget.

Tvisters avgdrande av skiljeman

Skulle tvist uppkomma mellan bolaget och styrelsen, styrelse-
ledamot, verkstéllande direktdr, likvidator eller aktiedagare, skall
den hanskjutas till avgérande av skilleman i enlighet med lagen
(1999:116) om skiljeforfarande.



Handlingar inforlivade
genom hanvisning

ASABs reviderade arsredovisning for rakenskapspe-

rioden 2017-01-01—2017-12-31 samt deldrsrapport for
2018-01-01—2018-06-30 utgor en del av prospektet och ska lasas
som en del darav. Dessa redovisningar aterfinns i:

+ Arsredovisning for 2017.
+ Deldrsrapport 2018-01-01--2018-06-30.

* Revisionsberéttelsen for 2017 nas via ovan angiven hyperlank till
arsredovisningen.

* Bolagets arsredovisning, revisionsberéttelse eller deldrsrapport
innehaller inte information om férhallanden som férandrats
i vasentlig omfattning. Deldrsrapporten har inte granskats av
Bolagets revisor.

Adresser

Emittent

Advanced SolTech Sweden AB (publ)
Upplagsvagen 1

117 43 Stockholm

Finansiell radgivare
Avanza Bank AB
Regeringsgatan 103

Box 1399, 111 93 Stockholm
Telefon: 08-562 250 00

Certified Advisor och likviditetsgarant fér handel
Mangold Fondkommission AB

Box 55691

102 15 Stockholm

Moderbolag

SolTech Energy Sweden AB (publ)
Upplagsvagen 1

117 43 Stockholm

Minoritetsagare

Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc.

801 Lingyun Street, Hangzhou Economic and technology
development Zone

Hangzhou, KINA

Tillgangliga handlingar
for inspektion

Kopior pd nedanstaende handlingar finns tillgangliga pa Bolagets
kontor under prospektets hela giltighetstid och kan pa begaran
Oversandas till den som begar det:

« Stiftelseurkund
 ASAB arsredovisning for 2017 inklusive revisionsberattelse
* Deldrsrapport 2018-01-01 - 2018-06-30.

* Bolagsordning

Lantagare till Bolaget

Advanced SolTech Renewable Energy Hangzhou Co. Ltd
801 Lingyun Street, Hangzhou Economic and technology
development Zone

Hangzhou, KINA

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

11 64 Stockholm

Trustee

Intertrust (Sweden) AB
Box 16285

103 25 Stockholm

Revisor

PwC Sverige

Bo Asell

Besok: Torsgatan 21
113 97 Stockholm
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Bilaga 1. Obligationsvillkor

Obligationsvillkor for
Advanced Soltech Sweden AB (publ)

SEK 300 000 000.-
Obligationer med fast ranta

ISIN: SE0011721380

Inga atgarder vidtas som skulle eller &r avsedda att genomféra ett offentligt erbjudande
av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av detta dokument eller
nagot annat material som roér Emittenten eller Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion

an Sverige, dar atgarder for detta andamal kravs. Det ar ett krav fran Emittenten att de

personer som kommer i besittning av detta dokument informerar sig om och iakttar

eventuella tilldmpliga begransningar.

1. Definitioner och tolkning

1.1 Definitioner
| dessa Obligationsvillkor skall féljande termer och uttryck ha den
betydelse som anges nedan:

"Agent” avser Intertrust (Sweden) AB, org. nr. 556625-5476, eller
annan agent som fran tid till annan ersétter Agenten som Agent
enligt dessa Obligationsvillkor;

"Agentavtal” avser det avtal om ersattning som ingatts pa eller
fore Emissionsdatumet, mellan Emittenten och Agenten, eller
nagot avtal om ersattning som ingatts efter Emissionsdatumet,
mellan Emittenten och Agenten;

"Avstamningsdag” avser dagen fem (5) Bankdagar fore (i) en
Ranteférfallodag, (ii) en Aterbetalningsdag (iii) en dag péa vilken
betalning till Obligationsinnehavare skall goras enligt punkt 12
(Betalningsordning) eller (iv) annan relevant dag, eller i varje fall
en annan sadan Bankdag som infaller fére en relevant dag om
allmant tillampligt pa den svenska obligationsmarknaden;

"Bankdag” avser en dag i Sverige som inte ar |6rdag, sondag
eller annan allman helgdag. Midsommarafton, julafton och
nyarsafton skall vid tillampningen av denna definition réknas som
allman helgdag;

"Bankdagskonvention” avser den forsta dagen efter
en Bankdag;

"CSD-Reglerna” avser Vardepappcentralens gallande CSD-regler

som maste foljas av Emittenten, Agenten och Obligationerna fran
tid till annan;

52 Advanced Soltech Sweden AB (publ)

"Emittent” avser Advanced SolTech Sweden AB (publ), org. nr.
559056-8878 med sate i Stockholm;

"Emissionsdatum” avser g november 2018,

"Emissionsinstitut” syftar pa Avanza Bank AB, eller ndgot annat
institut som nar som helst kan vdljas av Emittenten, for att agera
sasom Emissionsinstitut i enlighet med dessa Obligationsvillkor
och gallande CSD-regler;

"Finansieringsdokument” avser dessa Obligationsvillkor
och varje annan handling som betecknas sdsom
Finansieringsdokument av Emittenten och Agenten;

"Force Majeure” avser en sadan handelse eller omstandighet
som ar angiven i punkt 23.1;

"GAAP" avser allmant accepterade lokala principer, normer och
praxis for redovisning i Sverige;

"Insolvent” betyder, avseende en person, att den anses vara
insolvent, eller medger oférmaga att betala sina skulder nar de
forfaller till betalning, i bagge fall i satt som avses i 2 kapitlet 7-9
§§ i konkurslagen (1987:672) (eller dess motsvarighet i ndgon
annan jurisdiktion, staller in betalningar avseende nagon av

sina skulder eller pa grund av faktiska ekonomiska svarighe-

ter inleder forhandlingar med sina fordringsagare (andra an
Obligationsinnehavarna) i syfte att omstrukturera ndgon av dessa
skulder (inklusive foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764)

om féretagsrekonstruktion (eller dess motsvarighet i ndgon
annan jurisdiktion)) eller ar foremal for tvangslikvidation, konkurs,
upplosning eller likvidation;

"Justerat Nominellt Belopp” betyder Totalt Nominellt Belopp
minus det Nominella Beloppet for alla Obligationer som ags av ett



Koncernbolag, oavsett om en sadan person ar registrerad direkt
som agare till sddana Obligationer eller inte;

"Koncern” avser Emittenten och dess dotterbolag fran tid till
annan ("Koncernbolag");

"Kontoférande Institut” betyder en bank eller annan part som
fatt vederborligt tillstand att verka som kontoforande institut
enligt Lag om Kontoforing av Finansiella Instrument och genom
vilken en Obligationsinnehavare har 6ppnat Vardepapperskonto
for sina Obligationer;

"Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument” syftar
pa den svenska lagen kontoforing av finansiella instrument
(1998:1479);

"Misslyckad Notering” Emittenten forbinder sig att géra

sitt yttersta for att Obligationslanet skall medges introduk-

tion pa en MTF-plattform inom trettio (30) dagar réknat fran
Emissionsdatumet. Skulle introduktion trots detta inte medges
ens inom sextio (sextio) dagar raknat fran Emissionsdatumet
skall detta definieras som en "Misslyckad Notering”. "Misslyckad
notering” avser aven forhallandet att, i fraga om en framgangsrik
introduktion, en period om sextio (60) dagar har forflutit sedan
Obligationslanet upphorde att vara noterat pa en MTF-plattform.

"MTF” avser en handelsplattform (Multilateral Trading Facility)
(enligt definitionen i Direktiv 2004/39/EG om marknader for
finansiella instrument);

"Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i punkt 2.3.
"Narstaende” avser (i) en svensk eller utlandsk juridisk person,
annan an ett Koncernbolag, som kontrolleras ensamt av, eller
gemensamt med, Emittenten, och (ii) ndgon annan fysisk eller
juridisk person som dger Obligationer (oavsett om personen ar
direkt registrerad som &gare till Obligationerna) som har atagit sig
att gentemot ett Koncernbolag eller sddan person som avses i (i)
att rosta for sddana Obligationer i enlighet med de instruktioner
som ges av ett Koncernbolag eller sddan person som avses i (i).

Vid tillampning av denna definition betyder “kontroll” att inneha,
direkt eller indirekt, mojlighet att styra eller bestamma inriktning-
en for en persons forvaltning eller foretagsledningsprinciper,
antingen genom dgandet av vardepapper med rostratt, genom
avtal, eller pa annat satt;

"Obligation” avser en skuldférbindelse om det Nominella
Beloppet och som foljer av 1 kapitlet 3 paragrafen i Lag om
Kontoforing av Finansiella Instrument och som utgivits och som
regleras i enlighet med dessa Obligationsvillkor;

"Obligationsinnehavare” avser, i forhallande till ett
Vardepapperskonto, en person som dr direktregistrerad eller
forvaltare med avseende pa en Obligation;

"Obligationsinnehavarmaote” avser ett mote for
Obligationsinnehavarna som halls i enlighet med punkt 14

(Obligationsinnehavarmate).

"Obligationslanet” det obligationslan som upptas genom dessa
Obligationsvillkor.

"Obligationsvillkor” avser obligationsvillkoren i detta avtal.

"Reglerad Marknad” avser en reglerad marknad (enligt
definitionen i direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella
instrument).

"Rakenskapsar” avser den arliga redovisningsperioden for
Koncernen;

"Ranta” avser rantan pa Obligationerna som raknats fram i
enlighet med vad som dr angivet i punkt 7.1 till 7.3;

"Ranteforfallodag” avser 15 januari och 15 juli varje ar

eller, om en sadan dag inte ar en Bankdag, infaller istallet
Ranteforfallodagen i enlighet med Bankdagskonventionen.

Den forsta Ranteforfallodagen for Obligationerna skall vara 15
januari 2019 och den sista Ranteforfallodagen skall vara relevant
Aterbetalningsdag.

"Ranteperiod” betyder (i) avseende den férsta Ranteperioden,
perioden fran (med undantag for) Emissionsdatumet till (och
inklusive) den forsta Ranteforfallodagen, och (i) avseende
foljande Ranteperioder, perioden fran (med undantag for) en
Ranteforfallodag till (och inklusive) nastfdljande Ranteforfallodag
(eller en kortare period om tilldmpligt). En Ranteperiod skall inte
justeras med anledning av tilldampning av Bankdagskonventionen.

"Rantesats” avser en arlig ranta om 8,25 procent per ar;
"Slutlig Aterbetalningsdag” betyder 8 november 2023;

"Skriftligt Férfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfa-
randet for beslutsfattande av Obligationsinnehavarna i enlighet
med punkt 15 (Skriftligt forfarande);

"Svenska Kronor” och "SEK"” syftar pa den officiella valutan
i Sverige;

"Totalt Nominellt Belopp” avser det, fran tid till annan,
totala sammanlagda Nominella Beloppet fran de utestdende
Obligationerna;

"Uppsagningsgrund” avser sddan handelse eller omstandighet
som ar angiven i punkt 11.7;

"Vardepapperscentral” avser Emittentens centrala vardepap-
persdepd, CSD, och registrator for Obligationerna, fran tid till
annan, initialt Euroclear Sweden AB org.nr. 556112-8074, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige;

"Vardepapperskonto” avser det konto for dematerialiserade
vardepapper som uppratthalls av Vardepapperscentralen (CSD)
i enlighet med Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument
pa vilket (i) en dgare av sadana vardepapper ar direktregistrerad
eller (i) en agares innehav av vardepapper ar registrerat i en
forvaltares namn;

"Vasentlig Negativ Effekt” avser en vasentlig negativ effekt pa
(a) Emittentens tillgdngar, verksamhet eller finansiella stallning
som helhet eller (b) Emittentens férmaga att fullgéra sina
betalningsforpliktelser under Finansieringsdokumenten eller (c)
lagligheten, giltigheten eller verkstallbarheten av ndgot eller nagra
Finansieringsdokument.

"Aterbetalningsdag” avser den dag vilken Obligationerna skall

dterbetalas eller dterkdpas i enlighet med punkt 8 (Aterbetalning
och dterkép av Obligationerna); och
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"Agarférandring” avser en hiandelse dar en person eller grupp
av personer som agerar i samforstand, annat an SolTech Energy
Sweden AB (publ)) och/eller Advanced Solar Power (Hongkong)
Ltd (i) blir &gare, direkt eller indirekt, och har ratt att rosta for
mer an nittio (90) procent av det totala antalet aktier och roster

i Emittenten. Vid tillampning av denna definition, avser "agera i
samforstand” att en grupp av personer som, i enlighet med ett
avtal eller dverenskommelse (formell eller informell), aktivt sam-
arbetar genom forvarv, direkt eller indirekt, av aktier i Emittenten
genom nagon av dem, antingen direkt eller indirekt, erhaller eller
befaster kontrollen dver Emittenten;

1.2 Tolkning
121 Ominget annat anges, ar hanvisningar i dessa Obligations-
villkor till:

1211 “tillgdngar” en hanvisning till nuvarande och framti-
da egendomar, intakter och rattigheter av alla slag,
1212 samtliga avtal eller instrument ar hanvisningar till
sadant avtal eller instrument i sin helhet, inklusive
eventuella kompletteringar, andringar, tillagg,
fornyelser, revideringar, eller anda &ndringar, fran
tid till annan,

1213 en‘“reglering” innehaller samtliga regleringar, regler
eller officiella direktiv, begaran eller riktlinjer (med
eller utan laga kraft) fran ndgot statligt, mellanstat-
ligt eller dverstatligt organ, myndighet, departe-
ment eller reglerande, sjdlvreglerande eller annan
myndighet eller organisation,

1214 enbestammelse ilagen ar en hanvisning till den
bestammelsen, i sin nuvarande, andrade eller
aterantagna, form, och

1215 enviss tid pa dagen syftar pa svensk tid.

122 En Uppsagningsgrund anses pagdende sa lange den inte
har undanrojts eller skriftligen eftergivits.

123 N&r det skall faststéllas huruvida en limit eller troskel som
anges i Svenska Kronor har uppnatts eller ej, skall ett
belopp i en annan valuta réknas pa grundval av den véx-
elkurs for den valutan mot svenska kronor for foregaende
Bankdag, som offentliggjorts av den svenska centralbanken
(Riksbanken) pa sin webbplats (www.riksbank.se). Om ingen
sddan kurs ar tillganglig, skall den senast publicerade ranta
anvandas istallet.

124 Ett meddelande skall anses utgora ett pressmeddelande
om det omedelbart gors tillgangligt for allménheten i
Sverige.

125 Ingen fordrojning eller forsummelse av ndgon Obligations-
innehavare vad galler utévandet av ndgon réattighet eller
gottgorelse enligt dessa Obligationsvillkor skall férsamra
eller fungera som en eftergift av sddan rattighet eller
gottgorelse.

2. Obligationernas status

2.1 Obligationerna ar utgivna i Svenska Kronor och upprattade
genom dessa Obligationsvillkor. Emittenten atar sig att folja dessa
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Obligationsvillkor samt gora betalningar i relation till Obligationer-
na i enlighet med dessa Obligationsvillkor.

2.2 Genom att teckna sig for en Obligation samtycker varje
ursprunglig Obligationsinnehavare till att Obligationerna regleras
av Finansieringsdokumenten, och genom att férvdrva en Obliga-
tion bekraftar varje efterfoljande Obligationsinnehavare denna
dverenskommelse.

2.3 Det Nominella Beloppet for varje Obligation ar SEK 5.000,00
(hadanefter "Nominella Beloppet”). Det totala nominella belop-
pet for Obligationerna kan maximalt uppga till SEK 300 000 000.
Varje Obligation kommer att utfardas till en teckningskurs som
motsvarar hundra (100) procent av det Nominella Beloppet.

2.4 Obligationerna utgodr direkta och icke efterstallda forplik-
telser for Emittenten och skall alltid ranka pari passu och utan
nagon preferens dem emellan och dtminstone pari passu med
alla andra direkta och icke efterstdllda forpliktelser fér Emitten-
ten, forutom sadana forpliktelser som har foretrade enligt tving-
ande lag och om inte annat foreskrivs i Finansieringsdokumenten.

2.5 Obligationerna ar fritt 6verlatbara men restriktioner betraf-
fande forvarv eller dverlatelse avseende Obligationerna kan gélla
for Obligationsinnehavarna enligt lokala lagar som kan galla for
en Obligationsinnehavare. Varje Obligationsinnehavare maste pa
egen bekostnad och med egna utgifter se till att sddana restrik-
tioner respekteras.

2.6 Inga atgarder vidtas, i nagon jurisdiktion, som ar avsedda att
tillata ett offentligt erbjudande av Obligationerna eller innehav,
spridning eller distribution av detta dokument eller nagot annat
material som ror Emittenten eller Obligationerna i nagon annan
jurisdiktion an Sverige, dar atgarder for detta andamal kravs.
Varje Obligationsinnehavare maste sjalv informera sig om och
iaktta, eventuella restriktioner for dverforing av material som ror
Emittenten eller Obligationerna.

3. Syfte

Emittenten skall anvanda emissionslikviden avseende
Obligationerna, minus kostnaderna och utgifterna for
Emittenten i samband med utgivandet av Obligationerna, for
Emittentens rorelse.

4. Obligationer i kontobaserad form

4.1 Obligationerna kommer att registreras pa Obligationsinne-
havarnas respektive Vardepapperskonton och inga fysiska Obliga-
tioner kommer att utfardas. Foljaktligen kommer Obligationerna
att registreras i enlighet med Lagen om Kontoforing av Finansiella
Instrument. En registreringsbegaran avseende Obligationerna
skall riktas till ett Kontoférande Institut.

4.2 De som pa grund av Overlatelse, sdkerhet, bestammelser

i den svenska foraldrabalken (1949:381), villkor for testamente
eller gdvobrev eller som pa annat satt forvarvat ratt att ta emot
betalningar betraffande en Obligation skall registrera sina rattig-
heter att erhalla betalning i enlighet med Lagen om Kontoféring
av Finansiella Instrument.



4.3 Emittenten och Agenten skall ha rétt att fa uppgifter ur regis-
ter som fors av Vardepapperscentralen betraffande Obligationer-
na (skuldbok). P& begéran av Agenten, skall Emittenten omedel-
bart begara och lamna sddana uppgifter till Agenten. | syfte att
administrera férfaranden under Finansieringsdokumenten, skall
Emissionsinstitutet ha ratt att erhalla information fran skuldboken
som fors av Vardepapperscentralen avseende Obligationerna.

4.4 Emittenten skall utfarda sddana fullmakter som ar néd-
vandiga for att sddana personer anstéllda av Agenten, och vilka
anmalts av Agenten, sjalvstandigt skall kunna erhalla information
direkt fran skuldboken vilken fors av Vardepapperscentralen av-
seende Obligationerna. Emittenten far inte aterkalla ndgon saddan
fullmakt savida inte Agenten lamnar instruktion daremot eller
samtycke dartill ar erhallet fran Obligationsinnehavarna.

4.5 Emittenten och Agenten far anvanda den information som
avses i punkt 4.3 endast i syfte att utfora sina uppgifter och utéva
sina rattigheter i enlighet med Finansieringsdokumenten och far
inte Idmna ut sddan information till ndgon Obligationsinneha-
vare eller tredje man, sdvida det inte dr nédvandigt for sddana
andamal.

5. Ratt att agera pa uppdrag av
en obligationsinnehavare

5.1  Om nagon annan an en Obligationsinnehavare ¢nskar utéva
nagra rattigheter enligt Finansieringsdokumenten maste denne
forete fullmakt eller annat bevis pa behorighet fran Obligations-
innehavaren eller en successivt sammanhadngande kedja av
fullmakter eller bevis pa behdrighet vilken startar med att Obliga-
tionsinnehavaren befullmaktigar en sddan person.

5.2 En Obligationsinnehavare kan utfarda en eller flera fullmak-
ter varmed tredje man bemyndigas att foretrada Obligationsinne-
havaren betraffande vissa eller samtliga Obligationer som denne
innehar. Sddant ombud kan, i enlighet med Finansieringsdoku-
menten, agera sjalvstandigt betraffande de Obligationer for vilka
ombudet har bemyndigats att foretrada Obligationsinnehavaren.
Ett ombud kan vidare delegera, genom fullmakt, ratten att fore-
trada Obligationsinnehavaren.

5.3 Agenten skall endast behdva undersoka formen av fullmak-
ten och andra behdérighetshandlingar som lamnats till denne i en-
lighet med punkt 5.2 och dger anta att dessa blivit vederborligen
godkanda, ar giltiga, inte har blivit dterkallade eller ersatta samt
att dessa ar i full kraft, sdvida inte annat framgar av dess form
eller Agenten har kannedom om motsatsen.

6. Betalning avseende obligationerna

6.1 Varje betalning eller aterbetalning enligt Finansieringsdo-
kumenten, eller annat belopp forfallet till betalning avseende
aterkop av nagon eller ndgra Obligationer som begarts av en
Obligationsinnehavare i enlighet med dessa Obligationsvillkor,
skall ske till sddan person som ar registrerad som Obligations-
innehavare pa Avstamningsdagen fore en Ranteforfallodag eller
annan relevant forfallodag, eller till sédan annan person som ar
registrerad hos Vardepapperscentralen den dagen med ratt att
erhélla tillamplig betalning, aterbetalning eller aterkop.

6.2 Om en Obligationsinnehavare har angett, genom ett
Kontoforande Institut, att kapital och rénta skall deponeras pa ett
visst bankkonto, s& kommer sddana insattningar att ske genom
Vardepapperscentralen pa den tillampliga betalningsdagen. |
andra fall kommer betalningarna att dverféras av Vardepapper-
scentralen till Obligationsinnehavaren pd den adress som finns
registrerad hos Vardepapperscentralen pa Avstamningsdagen.
Om Véardepapperscentralen, pa grund av en forsening a Emit-
tentens vagnar eller pa grund av ndgot annat hinder inte kan
utféra betalning av belopp i enlighet med vad som férut ndmnts,
sa kommer Emittenten se till att sddant belopp betalas till den
relevanta Obligationsinnehavaren pa Avstamningsdagen sa snart
mojligt efter att ett sddant hinder avlagsnats.

6.3 Om, pa grund av ndgot hinder for Vardepapperscentralen,
Emittenten inte kan gora en betalning eller aterbetalning, far
sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess hindret
har avlagsnats. Ranta skall I6pa i enlighet med punkt 7.4 under
sadan forseningsperiod.

6.4 Om betalning eller dterbetalning sker i enlighet med denna
punkt 6 sa skall det anses att Emittenten och Vardepapperscen-
tralen har fullgjort sin skyldighet att betala oaktat om det visar sig
att en sadan utbetalning gjordes till en person som inte hade rétt
till sddan betalning.

7. Ranta

7.1 Ranta I6per pa varje Obligation med Rantesatsen pa det No-
minella Beloppet fran (med undantag for) Emissionsdagen upp till
(och inklusive) relevant Aterbetalmngsdag.

7.2 Ranta I6per under en Ranteperiod. Betalning av ranta pa
Obligationerna skall goras till Obligationsinnehavarna pa varje
Ranteforfallodag for foregdende Ranteperiod.

7.3 Réntan skall berdknas pa basis av ett ar med 360-dagar
bestdende av tolv manader med trettio (30) dagar vardera och
i handelse av en ofullstandig manad, det faktiska antalet dagar
som forflutit (30/360-dagars basis).

7.4 Om Emittenten inte betalar nagot belopp som denne har att
erlagga i enlighet med Finansieringsdokumenten pa dess forfallo-
dag, skall drojsmalsranta utgd pa det forfallna beloppet fran (med
undantag for) forfallodagen upp till (och inklusive) den dag da be-
talning skulle ha skett med en réntesats pa tva (2) procentenhe-
ter hogre an Rantesatsen. Upplupen dréjsmalsrénta kapitaliseras
inte. Ingen dréjsmalsranta skall [dpa om underldtenhet att betala
endast kan tillskrivas Agenten eller Vardepapperscentralen, i
vilket fall Rantesatsen skall tilldmpas istéllet.

8. Aterbetalning och aterkép
av obligationerna

8.1 Aterbetalning péa forfallodagen

8.1.1  Emittenten skall dterbetala alla, men inte bara nagra, av de
utestdende Obligationerna i sin helhet pa den Slutgiltiga
Aterbetalningsdagen med ett belopp per Obligation som
motsvarar det Nominella Beloppet jamte upplupen men
obetald Rénta. Om den Slutgiltiga Aterbetalningsdagen
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inte ar en Bankdag skall aterbetalning ske pa forst féljande
Bankdag.

8.2 Forvarv av Obligationer som gjorts av Emittenten

821 Emittenten kan, med forbehall for tillamplig lag, nar som
helst och till vilket pris som helst férvarva Obligationer pa
marknaden eller pa nagot annat satt. Obligationer som
innehas av Emittenten far enligt Emittentens gottfinnande
behallas, saljas eller makuleras av Emittenten.

8.3 Frivillig fullstandig aterbetalning (kopoption)

83.1 Emittenten far aterbetala alla, men inte bara nagra, av de
utstdende Obligationerna till fullo:

83.1.1  nar som helst pa eller fram till, men exklusive, den
Bankdag som infaller tolv (12) manader efter Emis-
sionsdatumet till ett belopp per Obligation som
motsvarar 100 procent av det Nominella Beloppet

tillsammans med upplupen men obetald Ranta och

andra belopp forfallna till betalning enligt dessa
Obligationsvillkor; och
83.1.2 nar som helst fran och med den forsta Bankdag
som infaller tolv (12) manader efter Emissionsda-
tumet till, men exklusive, den Bankdag som infaller
tjugofyra (24) manader efter Emissionsdatumet,
till ett belopp per Obligation som motsvarar
100 procent av det Nominella Beloppet tillsam-
mans med upplupen obetald Ranta och andra
belopp forfallna till betalning enligt dessa Obliga-
tionsvillkor; och
8313 nar som helst frdn och med den forsta Bankdag
som infaller tjugofyra (24) manader efter Emis-
siondatumet, till ett belopp per Obligation som

motsvarar det Nominella Beloppet jamte upplupen

men obetald Ranta och andra belopp forfallna till
betalning enligt dessa Obligationsvillkor.

832 Aterbetalning i enlighet med punkt 8.3.1 skall géras av
Emittenten efter det att denne lamnat inte mindre an
femton (15) Bankdagars fortida meddelande till Agenten
och Obligationsinnehavarna, i varje fall réknat fran det
datum da sadant meddelande blivit giltigt enligt dessa
Obligationsvillkor. Meddelandet fran Emittenten skall
ange Aterbetalningsdagen och &ven Avstamningsdagen
for vilken en person skall vara registrerad som Obliga-
tionsinnehavare for att erhélla de forfallna beloppen som
betalas p& en s&dan Aterbetalningsdag. Meddelandet
ar oaterkalleligt, men kan vid Emittentens bedémning,
innehalla ett eller flera forbehall. Vid utgdngen av aktuell
frist och vid uppfyllande av aktuella forbehall, ar Emitten-
ten skyldig att aterbetala Obligationerna i sin helhet med
tillampliga belopp pa den angivna Aterbetalningsdagen.

8.4 Fortida aterbetalning pa grund av olaglighet (kdpoption)

84.1 Emittenten kan aterbetala alla, men inte bara nagra, av de
utestdende Obligationerna till ett belopp per Obligation
som motsvarar det Nominella Beloppet jamte upplu-
pen men obetald Ranta pa en Aterbetalningsdag som
bestamts av Emittenten om det skulle vara olagligt for
Emittenten att fullgdra sina skyldigheter i enlighet med
Finansieringsdokumenten.
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84.2 Emittenten far ge meddelande om aterbetalning i enlighet
med punkt 8.4-1, senast tjugo (20) Bankdagar efter att
ha erhallit faktisk kdinnedom om de omstandigheter som
anges dari (efter vilken tidsperiod en sadan rattighet skall
forfalla). Meddelandet fran Emittenten ar odterkalleligt och
skall ange Aterbetalningsdagen och Avstémningsdagen
for vilken en person skall vara registrerad som en Obliga-
tionsinnehavare med ratt att erhalla de forfalina beloppen
pé en sddan Aterbetalningsdag. Emittenten &r skyldig att
aterbetala eller dterkdpa (i varje fall ar relevant Obligations-
innehavare skyldig att sdlja), i forekommande fall, Obliga-
tionerna i sin helhet till tillampliga belopp pa den angivna
Aterbetalningsdagen.

8.5 Obligatoriska &terkdp pa grund av Agarférandring eller Miss-
lyckad Notering (saljoption)

851 Om det skett en Agarférandring, skall varje Obligations-
innehavare under en period av tjugo (20) Bankdagar
fran det datum da sddant meddelande frdn Emittenten
avseende sddan Agarférandring i enlighet med punkt 9.1.2
blivit giltigt enligt dessa Obligationsvillkor (varefter ratten
efter sadan tidsperiod skall upphora), ha ratt att begara
att alla eller endast vissa av Obligationerna skall aterkopas
till ett pris per Obligation lika med hundra (100) procent
av det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald
Rénta, dock att sddan period inte kan starta tidigare an vid
forekomsten av en Agarforandring.

852 Om det foreligger en Misslyckad Notering, skall varje Obli-
gationsinnehavare under en period av tjugo (20) Bankda-
gar fran det datum da sadant meddelande fran Emittenten
avseende en Misslyckad Notering i enlighet med punkt 9.3
blivit giltigt enligt dessa Obligationsvillkor (varefter ratten
efter sadan tidsperiod skall upphora), ha ratt att begara
att alla eller endast vissa av Obligationerna skall aterkopas
till ett pris per Obligation lika med hundra (100) procent
av det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald
Ranta.

853 Meddelande fran Emittenten enligt punkt 9.1.2 skall ange
Avstamningsdag for vilken en person skall vara registrerad
som en Obligationsinnehavare med ratt att erhalla betal-
ning, Aterbetalningsdagen samt instruktioner for de atgér-
der som Obligationsinnehavarna maste vidta om de vill att
Obligationerna, vilka innehas av dem, skall aterkdpas. Om
Obligationsinnehavaren har begart, och handlat i enlighet
med instruktionerna i meddelandet frén Emittenten skall
Emittenten, eller sddan person som utsetts av Emittenten,
aterkopa de relevanta Obligationerna och aterkopsbelop-
pet forfaller till betalning pé& Aterbetalningsdagen, s& som
specificeras i meddelandet fran Emittenten i enlighet med
punkt 9.1.2. Aterbetalningsdagen maste infalla senast fyrtio
(40) Bankdagar efter utgangen av den period som anges i
punkt 8..5.1 och 8.5.2 ovan.

854  Om Obligationsinnehavarna vilka representerar mer an
femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet
har begart att Obligationerna, vilka innehas av dem, skall
aterkopas i enlighet med denna punkt 8.5, skall Emit-
tenten, senast fem (5) Bankdagar efter utgangen av den
period som anges i punkt 8.5.1 och 8.5.2 ovan, skicka ett
meddelande till de aterstdende Obligationsinnehavarna,
om nagra, och ge dem ytterligare en mojlighet att begéra
att Obligationerna, vilka innehas av dem, aterképs pa
samma villkor under en period av tjugo (20) Bankdagar fran



datumet for sddant meddelande. Sddant meddelande skall
ange Aterbetalningsdagen, Avstamningsdagen pé vilken

en person skall vara registrerad som en Obligationsinne-
havare med rétt att erhalla de belopp vilka &r forfallna till
betalning p& en s&dan Aterbetalningsdag samt instruktio-
ner for de atgarder som Obligationsinnehavarna maste
vidta om de vill att Obligationerna, vilka innehas av dem,
skall aterképas. Om Obligationsinnehavaren har begart,
och handlat i enlighet med instruktionerna i meddelandet
fran Emittenten skall Emittenten aterkopa de relevanta
Obligationerna och aterkodpsbeloppet forfaller till betalning
pa Aterbetalningsdagen sd som specificerats i medde-
landet fran Emittenten i enlighet med denna punkt 8.5.4.

Aterbetalningsdagen méste infalla senast tio(10) Bankdagar

efter utgangen av den period som anges i denna punkt

8.5.4.
855  Emittenten skall félja bestammelser i tillampliga lagar och
forordningar eller bestdmmelser i samband med aterkop
av Obligationer. | den man bestammelserna i sadana
lagar och forordningar strider mot bestammelserna i
denna punkt 8.5, skall Emittenten félja tillampliga lagar
och férordningar och kommer inte anses ha brustits i sina
skyldigheter i enlighet med denna punkt 8.5.
856 Obligationer aterkdpta av Emittenten kan enligt denna
punkt 8.5 vid Emittentens bedémning behallas, séljas eller
makuleras.
857 Emittenten skall inte vara skyldig att aterkopa nagra Obli-
gationer i enlighet med denna punkt 8.5 om en tredje part
i samband med férekomsten av en Agarférandring eller en
Misslyckad Notering erbjuder sig att képa Obligationer pa
det satt och villkor som anges i denna punkt 8.5 (eller pa
villkor som ar mer férdelaktiga for Obligationsinnehavarna)
och forvarvar alla Obligationer vilka ldmnats i enlighet med
ett sddant erbjudande. Om erbjudna Obligationer inte
forvarvas inom den tid som anges i denna punkt 8.5, skall
Emittenten aterkopa sddana Obligationer inom fem (5)
Bankdagar efter utgangen av den tidsfristen.
858 Inget aterkop av Obligationer i enlighet med denna punkt
8.5 skall kravas om Emittenten har meddelat att aterbetal-
ning i enlighet med punkt 8.3 (Frivillig total aterbetalning
(kopoption)) skall ske, under forutsattning att saddan
aterbetalning ar vederborligen utford.

9. Information till obligationsinnehavarna

9.1 Information fran Emittenten
9.1.1  Emittenten kommer att gora féljande information tillganglig
for Obligationsinnehavarna genom pressmeddelanden
samt genom publicering pa Emittentens webbplats:
www.advancedsoltech.com.
9.1.1.1  sd snart sddan blir tillgdnglig, men i vilket fall inom
fyra (4) manader efter utgadngen av varje Raken-
skapsar, den reviderade koncernredovisningen for
det Rékenskapsaret uppréttat i enlighet med GAAP;
9.1.1.2  sd snart sddan blir tillgdnglig, men i vilket fall inom
tva (2) manader efter utgadngen av varje halvar av
dess Rakenskapsar, sin koncernredovisning eller

bokslutskommuniké (i forekommande fall) for

sadan period upprattad i enlighet med GAAP;
9.1.13  sd snart som mojligt efter ett forvarv eller avyttring
av Obligationer av ett Koncernbolag, information
avseende det sammanlagda Nominella Belopp
som innehas av Koncernbolaget, eller mangden
Obligationer som makulerats av Emittenten; och
9.1.1.4  all annan information som kravs enligt lag
(2007:582) om vardepappersmarknaden samt de
regler och forordningar for MTF eller annan Regle-
rad Marknad pa vilken Obligationerna ar upptagna
for handel.

Emittenten skall omedelbart meddela Obligationsinneha-
varna och Agenten om férekomsten av en Agarférandring
eller en Misslyckad Notering. Sddant meddelande kan ges
i forvag vid forekomsten av en Agarférandring och vara vill-
korad av férekomsten av en Agarférandring, om ett slutligt
avtal 8r pa plats fér en sddan Agarférandring.

Nar bokslutet och annan information gors tillganglig for
Obligationsinnehavarna enligt punkt 9.1.1, skall Emittenten
skicka kopior av sadant bokslut eller annan information till
Agenten.

Emittenten skall omedelbart meddela Agenten (med
fullstandiga uppgifter) nar denna far kdannedom om fore-
komsten av nagon handelse eller omstandighet som utgor
en Uppsagningsgrund, eller ndgon annan handelse eller
omstandighet som skulle (efter utgadngen av en rattelsepe-
riod, ldmnande av meddelande, beslut eller ndgon kombi-
nation av de ovan anforda) utgdr en Uppsagningsgrund,
och skall tillhandahalla Agenten med sadan ytterligare
information som Agenten rimligen kan begdra skriftligen
efter att ha mottagit ett sddant meddelande. Om Agenten
inte far sddan information ar Agenten beréttigad att utga
fran att ingen sddan handelse eller omstandighet foreligger
eller kan forvantas intraffa, forutsatt att Agenten inte har
kannedom om ndgon sadan handelse eller omstandighet.

9.2 Information fran Agenten

Agenten har ratt att till Obligationsinnehavarna lamna ut all
information om nagon handelse eller omstandighet som direkt
eller indirekt har samband med Emittenten och Obligationerna.
Oaktat det foregdende, kan Agenten om Agenten anser det
vara fordelaktigt for Obligationsinnehavarna, fordroja eller avsta
fran att lamna ut vissa uppgifter annat an i samband med en
Uppsagningsgrund som uppstatt och ar pagaende.

9.3 Information bland Obligationsinnehavarna

P4 begéaran av en Obligationsinnehavare skall Agenten omgaende
distribuera sadan information fran saddan Obligationsinnehavare
till 6vriga Obligationsinnehavarna som hanfor sig till sddan
Obligation. Agenten kan krava att den Obligationsinnehavare som
begart informationen ersatter kostnader eller utgifter som upp-
kommer, eller kan komma att uppkomma, fér Agenten (inklusive
en rimlig avgift for arbetet utfort av Agenten) innan ndgon sadan
information lamnas ut.

9.4 Offentliggorande av Finansieringsdokumenten

94.1  Den senaste versionen av dessa Obligationsvillkor (inklu-
sive dokumentdndringar i dessa Obligationsvillkor) skall
finnas tillgangliga pa webbplatserna for Emittenten och
Agenten.

57



942 De senaste versionerna av Finansieringsdokumenten skall
vara tillgangliga for Obligationsinnehavarna pa Agentens

kontor under normal kontorstid.

10. Allméanna ataganden

10.1 Andringar i affirsverksamhet

Emittenten skall se till att inga vasentliga andringar gors avseende
den allmanna karaktaren i Koncernens verksamhet som helhet,
sett till den verksamhet som bedrivs pa Emissionsdagen.

10.2 Ranking Pari Passu

Emittenten skall hela tiden sakerstalla att skyldigheterna enligt
dessa Obligationsvillkor ranka, atminstone, pari passu med 6vriga
krav fran alla dess icke-efterstéllda och oprioriterade borgenérer,
forutom de vars fordringar som foredras av tvingande lag.

10.3 Upptagande till handel

10.3.1 Emittenten skall gora sitt yttersta for att tillse att Obli-
gationslanet handlas pd MTF av First North (Nasdaq) pa
Emissionsdatumet och att den forblir upptagen eller, om
ett sddant upptagande till handel inte ar mojligt att erhalla
eller bibehalla, upptagna till en annan Reglerar Marknad
eller MTF.

1032 Efter upptagande till handel, skall Emittenten vidta alla at-

garder for sin del for att uppratthalla upptagandet sa lange

alla Obligationer ar utstdende, men inte langre an till och

med den sista dagen som upptagande till handel rimligtvis

kan kvarsta i enlighet med den da gallande regleringen for

MTF och Vardepapperscentraler.

10.4 Ataganden avseende Avtalet om Ersattning
1041 Emittenten skall, i enlighet med Avtalet om Ersattning:

104.1.1 betala avgifter till Agenten;

10.41.2 ersatta Agenten for sddana kostnader, forluster
och skulder som uppkommer i samband hdrmed;
10413 tillhandahalla all information som begars av eller pa
annat satt skall levereras till Agenten; och

10.41.4 inte agera pa ett satt som ger Agenten en laglig
eller avtalsenlig ratt att sdga upp Agentavtalet.
104.2 Emittenten och Agenten far inte komma 6verens om att
andra bestdammelserna i Agentavtalet utan medgivande
fran Obligationsinnehavarna, om &ndringarna skulle ha en
negativ inverkan pa Obligationshavarnas intressen.

10.5 Ataganden avseende Vardepapperscentralen
Emittenten skall halla Obligationerna anslutna till en
Vardepapperscentral och folja alla tillampliga CSD-regler.

11. Acceleration av obligationer

11.1  Agenten &r beréttigad till, och skall efter skriftligt krav fran
en Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som
representerar minst femtio (50) procent av Justerat Nominellt
Belopp (sadant krav ar endast giltigt om det framfors av en
person som ar Obligationsinnehavare pa efterféljande Bank-
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dagen fran den dag da kravet mottas av Agenten och skall, om
kravet ar framfort av flera Obligationsinnehavare, vara framfort av
dem gemensamt) eller efter en instruktion lamnad enligt punkt
11.5, pa uppdrag av Obligationsinnehavarna (i) genom medde-
lande till Emittenten, forklara alla, men inte endast ndgra, av de
utestdende Obligationerna som ar forfallna till betalning tillsam-
mans med alla andra belopp som ar forfallna till betalning enligt
Finansieringsdokumenten, omedelbart eller pa ett senare datum
som Agenten faststaller, och (i) utévar nagra eller alla av sina
rattigheter, rattsmedel, befogenheter och handelsutrymme enligt
Finansieringsdokumenten, om:

11,11 Emittenten inte betalar belopp forfallet till betalning pa
forfallodagen enligt Finansieringsdokumenten, om inte
betalningsinstallelsen:

11.1.1.1  ar orsakad av tekniskt eller administrativt fel; och

11112 avhjélps inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen
1112 Emittenten eller ndgon annan person (annan an Agenten)
inte uppfyller villkoren i, eller handlar i strid mot, Finan-
sieringsdokument som sddan person &r part till (forutom
de villkor som hdnvisas till i punkt 11.1.1), om inte den
bristande uppfyllelsen av villkor:
11121 kan avhjalpas; och
11122 dr avhjalpt inom tjugo (20) Bankdagar av det
tidigare av Agentens meddelande darom och att
relevant person blivit medveten om den bristande
uppfyllelsen av villkor;
1113 nagot Finansieringsdokument blir ogiltigt, eller icke verk-
stallbart (om inte i enlighet med villkor i Finansieringsdo-
kumenten), och sadan ogiltighet eller verkstallighet har en
negativ effekt pa Obligationsinnehavarnas intressen i;

1114 nagot Koncernbolag ar Insolvent;

11.15 nagon bolagsrattslig atgard, rattsligt forfarande eller annat
forfarande eller atgard vidtags i forhallande till:

11.15.1  betalningsinstallelse, betalningsanstand avseende
skulder, likvidation, upplosning, forvaltning eller
omorganisering (genom frivillig dverenskommelse
eller pa annat sétt) av ndgot Koncernbolag;

utseende av likvidator, forvaltare eller annan
liknande befattningshavare for nadgot Koncernbolag
eller ndgon av dess tillgangar; eller

11153 verkstallande av sékerhet ¢ver tillgang tillhorande
nagot Koncernbolag, eller liknande forfarande
eller atgard far tas i nagon jurisdiktion, férutsatt
att ingen bolagsrattslig atgard, rattsligt forfarande
eller annat férfarande eller atgérd ar vidtagen
som ar obetydlig eller otillborlig och ar avslutad,
installd eller awisad inom fjorton (14) dagar fran
paborjandet;

11.1.6  ndgon handelse eller omstandighet som har Vasentlig
Negativ Effekt intraffar.

11.2  Agenten far inte forklara Obligationerna forfallna till be-
talning i enlighet med punkt 11.1 med hanvisning till en specifik



Uppsagningsgrund om den inte ldngre ar pagaende eller om den

har blivit, genom ett Skriftligt Forfarande eller ett Obligationsinne-

havarmote, eftergiven (temporart eller permanent).

11.3  Emittenten skall omedelbart meddela Agenten (med
fullstandiga detaljer) nar denne blir medveten om férekomst av
handelse eller omstandighet som utgdr en Uppsagningsgrund,
eller vid hdndelse eller omstandighet som skulle kunna (vid
utgang av uppskovsperiod, lamnad underréttelse, beslut eller
nagon kombination av de ovan anférda) utgéra en Uppsagnings-
grund, och skall forse Agenten med sadan ytterligare information
som skaligen kan efterfragas skriftligen foljt av bekréftelse av
sadant meddelande. Skulle Agenten inte erhalla sadan informa-
tion, ar Agenten beréattigad att forutsatta att sddan handelse eller
omstandighet inte existerar eller kan forvantas intraffa, forutsatt
att Agenten inte har faktisk kannedom om sddan handelse eller
omstandighet.

11.4 Agenten skall meddela Obligationsinnehavarna om en
Uppsagningsgrund inom fem (5) Bankdagar fran det datum som
Agenten fick faktisk kinnedom om att sddan Uppségningsgrund
har intraffat och ar pagdende. Agenten skall, inom tjugo (20)
Bankdagar fran det datum som Agenten fick faktisk kdnnedom
om att sddan Uppsagningsgrund intraffat och ar pagaende, be-
sluta om Obligationerna skall forfalla till betalning. Om Agenten
beslutar att inte forklara Obligationerna forfallna till betalning,
skall Agenten utan drojsmal inhdmta instruktioner fran Obliga-
tionsinnehavarna i enlighet med punkt 13 (Beslut av Obligations-
innehavarna). Agenten skall alltid vara berdattigad att ta den tid
som behdvs for att dvervaga om en intraffad handelse utgdr en
Uppsagningsgrund eller inte.

11.5 Om Obligationsinnehavarna instruerar Agenten att forklara
Obligationerna forfallna till betalning, skall Agenten utan dréjsmal
forklara Obligationerna forfallna till betalning och vidta sddana
atgarder som, enligt Agentens bedomning, ar nddvandiga och
lampliga for att verkstalla rattigheterna som Obligationsinneha-
varna har enligt Finansieringsdokumenten, savida tillamplig Upp-
sagningsgrund inte langre ar pagaende.

11.6  Om rdtten att forklara Obligationerna forfallna till betalning
ar grundad pa ett beslut som fattas av en domstol, en skiljedom-
stol eller en myndighet, ar det inte nédvandigt att beslutet har
blivit verkstallt enligt lag eller att fristen for dverklagande har
upphart for att orsaken till forfallande till betalning skall anses
foreligga.

11.7 Vid handelse av att Obligationerna forklarats forfallna till
betalning i enlighet med denna punkt 11, skall Emittenten I6sa
in alla Obligationer till ett belopp per Obligation som ar likvardig
inlosenbeloppet faststallt i punkt 8.5 (Frivillig total dterbetalning)
tillsammans med upplupen men obetald Ranta.

12. Betalningsordning

12.1 Emittentens alla betalningar hanforliga till Obligationerna
och Finansieringsdokumenten som foljer av att Obligationerna
forklarats forfallna till betalning i enlighet med punkt 11 (Accele-
ration av Obligationer) skall férdelas i foljande prioritetsordning,
enligt instruktioner fran Agenten:

1211 for det forsta, i eller mot betalning pro rata av (i) alla
obetalda avgifter, kostnader, omkostnader och ersattning-

ar som skall betalas av Emittenten till Agenten i enlighet
med Agentavtalet (annat an ersattning for ansvar mot
Obligationsinnehavarna), (i) andra kostnader, omkostnader
och ersattningar hanforliga till att Obligationerna forklarats
forfallna till betalning eller skydd av Obligationsinnehavar-
nas ratt som kan ha orsakats av Agenten, (iii) kostnader
orsakade av Agenten for externa experter som inte har fatt
ersattning av Emittenten i enlighet med punkt 17.2.5, och
(iv) kostnader och omkostnader orsakade av Agenten han-
forliga till en Obligationsinnehavarméte eller ett Skriftligt
Forfarande som inte har ersatts av Emittenten i enlighet
med punkt 13.16, tillsammans med drojsmalsranta enligt
punkt 7.4 pa sddant belopp réknat frén forfallodatumet
eller ersatt av Emittenten;

1212 for det andra, i eller mot betalning pro rata av upplupen

men obetald Ranta (forfallen Ranta pa en tidigare Rante-

forfallodag skall betalas innan forfallen Ranta avseende en

senare Rantefdrfallodag);

1213 for det tredje, i eller mot betalning pro rata av Nominellt

Belopp pa Obligationerna;

1214 for det fiarde, i eller mot betalning pro rata av kostnader
eller utestadende obetalda belopp enligt Finansieringsdo-
kumenten, inklusive dréjsmalsranta i enlighet med punkt
7.4 pa forsenad betalning av Rénta och terbetalning av
kapitalbeloppet under Obligationerna.

12.2  Eventuellt dverskjutande medel efter applicering av medel
i enlighet med punkterna 12.1.1 till 12.1.4 ovan skall betalas till
Emittenten.

12.3  Om en Obligationsinnehavare eller en annan part har beta-
lat avgifter, kostnader, omkostnader eller ersattningar hanvisade
till i punkt 12.1.1, skall sddan Obligationsinnehavare eller annan
part vara berattigad till ersattning genom en motsvarande fordel-
ning enligt punkt 12.1.1.

12.4 Medel som Agenten mottar (direkt eller indirekt) i sam-
band med att Obligationerna forklarats forfallna till betalning
utgor redovisningsmedel och maste hallas avskilt pa ett separat
rantebdrande konto for Obligationsinnehavarnas rakning och
andra berorda parter. Agenten skall se till att betalning av sddant
medel sker enligt denna punkt 12 s snart som det &r praktiskt
genomforbart.

12.5 Om Emittenten eller Agenten skall betala enligt denna
punkt 12, skall Emittenten eller Agenten, i forekommande fall,
meddela Obligationsinnehavarna om sadan betalning minst
femton (15) Bankdagar fore betalningen utférs. Meddelandet fran
Emittenten skall specificera och &ven Avstamningsdag pa vilken
en person skall vara registrerad som Obligationsinnehavare for
att mottaga forfallna belopp pa sddan Avstamningsdag. Oavsett
ovanstaende skall, for all Ranta som ar forfallen men obetald, Av-
stamningsdagen som ar specificerad i punkt 6.1 tillampas.

13. Beslut av obligationsinnehavarna

13.1 En begdran fran Agenten om ett beslut av Obligationsinne-
havarna om ett arende hanforligt till Finansieringsdokumenten
skall (pa begaran av Agenten) behandlas pa en Obligationsinne-
havarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande.
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13.2  Varje begéran fran Emittenten eller en Obligationsinneha-
vare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar minst
tio (10) procent av Justerat Nominellt Belopp (sadan giltig begaran
kan endast goras av en person som ar Obligationsinnehavare pa
Bankdagen narmast efter den dag da framstallningen mottagits
av Agenten och skall, om detta gors av flera Obligationsinnehava-
re, goras av dem gemensamt) for ett beslut av Obligationsinne-
havarna gallande en fraga betréffande Finansieringsdokument
som skall riktas till Agenten och hanteras pa ett Obligationsinne-
havarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande, vilket bestdms av
Agenten. Den person som begar detta beslut kan féresla formen
for beslutsfattande, men om Agenten anser att det ar lampligare
att ett arende behandlas pa en Obligationsinnehavarmate i stéllet
for genom ett Skriftligt Forfarande, sa skall det behandlas pa en
Obligationsinnehavarmate.

13.3  Agenten kan avsta fran att sammankalla ett Obligations-
innehavarmate eller att inleda ett Skriftligt Forfarande om (i) det
foreslagna beslutet maste godkénnas av nagon person utéver
Obligationsinnehavarna och sadan person har informerat Agen-
ten att ett godkannande inte kommer att ges, eller (i) det fore-
slagna beslutet inte ar i enlighet med tillamplig lag.

13.4 Skulle Agenten inte sammankalla ett Obligationsinnehavar-
mote eller inleda ett Skriftligt Forfarande enligt dessa Obligations-
villkor, utan att punkt 13.3 istallet tillampas, kan Obligationsinne-
havarna begara ett beslut av Obligationsinnehavarna, genom

att sammankalla ett Obligationsinnehavarmote eller inleda ett
Skriftligt Forfarande. Emittenten skall efter begaran forse de sam-
mankallade Obligationsinnehavarna med informationen gallande
Obligationerna, som finns tillganglig i skuldboken som fors av
Vardepapperscentralen, for att kunna sammankalla och halla ett
Obligationsinnehavarméte eller inleda och genomfora ett Skrift-
ligt Forfarande.

13.5  Skulle Emittenten vilja byta ut Agenten, skall denne (i) sam-
mankalla en Obligationsinnehavarmate enligt punkt 14.1 eller

(ii) inleda ett Skriftligt Forfarande genom att skicka meddelande
enligt punkt 15.1, i bada fall med en kopia till Agenten. Efter be-
garan fran Obligationsinnehavarna enligt punkt 17.4.3, skall Emit-
tenten, inte senare an tio (10) Bankdagar efter mottagande av
sadan begéran (eller senare datum som ar nédvandigt pa grund
av tekniska eller administrativa orsaker) sammankalla ett Obliga-
tionsinnehavarmote enligt punkt 14.1. Emittenten skall informera
Agenten foére meddelande om Obligationsinnehavarmote eller
meddelande om Skriftligt Forfarande dar Agenten foreslas bli
ersatt och skall, pa begéran frdn Agenten, bifoga information fran
Agenten tillsammans med meddelandet.

13.6 Endast en person som dr, eller har erhdllit en fullmakt enligt
punkt 5 (Ratt att agera pa uppdrag av en Obligationsinnehavare)
fran en person som &r registrerad som en Obligationsinnehavare:

13641 pa Bankdagen som specificeras i meddelandet i
enlighet med punkt 14.2, avseende ett Obligations-
innehavarmaote, eller

13.642 pa Bankdagen som specificeras i meddelandet i

enlighet med punkt 15.2, avseende ett Skriftligt
Forfarande, kan utdva réstratt som en Obligations-
innehavare pa ett Obligationsinnehavarmote eller
i ett Skriftligt Forfarande, under forutsattning att
tillampliga Obligationer ar inkluderade i Justerat
Nominellt Belopp. Sddan Bankdag specificerad i
enlighet med punkt 13.6.1 eller 13.6.2 ovan far inte
infalla senare an en (1) Bankdag efter det datum
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da sadant meddelande blivit giltigt enligt dessa
Obligationsvillkor.

13.7 Foljande drenden skall krava samtycke av Obligationsinne-
havare som innehar minst sjuttio-fem (75) procent av Justerat
Nominellt Belopp for vilket Obligationsinnehavarna réstar for vid
ett Obligationsinnehavarmote eller for vilket Obligationsinneha-
varna svarar for i ett Skriftlig Forfarande i enlighet med de givna
instruktionerna i punkt 15.2:

13.7.1 utfardandet av nya Obligationer efter Emissionsdatumet,
om Totalt Nominellt Belopp av Obligationerna &verstiger,
eller om s&dant utfardande torde medféra att Totalt No-
minellt Belopp av Obligationerna nar som helst dverstiger
300,000,000 Svenska Kronor (for att undvika missforstand,
for vilket samtycke skall kravas for varje tillfalle Obligationer
utfardas);

1372 &ndring av villkoren i ndgon av punkt 2.1, och punkt 2.4 till
2.6,

13.73 reducering av premien som betalas vid dterbetalning eller
aterkdp av en Obligation i enlighet med Punkt 8 (Aterbetal-
ning och aterkép av Obligationer);

1374 andring av Rantesatsen eller Nominellt Belopp;

13.7.5 &ndring av villkoren for utbetalning av medel enligt punkt
12 (Betalningsordning);

1376 andring av villkoren avseende krav p& Obligationsinneha-
varnas samtycke enligt denna punkt 13;

13.7.7 andring av emittent, en utvidgning av Obligationernas
|8ptid eller forsening av forfallodag for betalning av kapital-
beloppet eller Rénta pa Obligationerna;

13.7.8 obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra vardepap-
per; och

13.79 tidig dterbetalning av Obligationerna, forutom da Obligatio-
nerna forklarats forfallna till betalning i enlighet med punkt
11 (Acceleration av Obligationer) eller annars tillaten eller
begard under dessa Obligationsvillkor.

13.8 Vid arende som inte tacks av punkt 13.7 skall det kravas
samtycke av Obligationsinnehavare som representerar minst
femtio (50) procent av Justerat Nominellt Belopp for vilket Obli-
gationsinnehavare rostar for pa Obligationsinnehavarmétet eller
for vilket Obligationsinnehavare svarar for vid Skriftligt Forfarande
i enlighet med givna instruktioner i punkt 15.2. Detta inklude-

rar, men ar inte begransat till, andringar av, eftergift av, villkor i
Finansieringsdokument som inte kraver en hdgre majoritet (annat
an andring som ér tilldten enligt punkt 16.1.1 eller 16.1.2) eller
Obligationer forklarade forfallna till betalning.

13.9 Beslutsforhet pa ett Obligationsinnehavarmote eller vid ett
Skriftligt Forfarande foreligger endast om en Obligationsinneha-
vare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar minst
femtio (50) procent av Justerat Nominellt Belopp ndr det gdller
arende i enlighet med punkt 13.7, och annars trettio (30) procent
av Justerat Nominellt Belopp:

13.9.1 om pa ett Obligationsinnehavarméte, deltaga med person-
lig ndrvaro vid motet eller genom telefonkonferens (eller



deltaga genom vederborligen bemyndigad foretradare);
eller

1392 om vid ett Skriftligt Forfarande, svara pa begaran.

13.10 Om beslutsforhet foreligger for vissa men inte alla dren-
den som skall behandlas pa ett Obligationsinnehavarmote eller
vid ett Skriftligt Forfarande, kan beslut fattas for de arenden dar
beslutsforighet foreligger.

13.11  Om beslutsforhet inte foreligger pa ett Obligationsinneha-
varmote eller vid ett Skriftligt Forfarande, skall Agenten eller Emit-
tenten sammankalla ett andra Obligationsinnehavarméte (enligt
punkt 14.1) eller inleda ett andra Skriftligt Forfarande (enligt
punkt 15.1), under forutsattning att personen eller personerna
som initierade férfarandet av Obligationsinnehavarnas samtycke
har bekraftat att relevant forslag inte ar tillbakadraget. Avseen-
de ett andra Obligationsinnehavarmote eller ett andra Skriftligt
Forfarande enligt denna punkt 13.11, skall datumet for begaran
om ett andra Obligationsinnehavarmote enligt punkt 14.1 eller
ett andra Skriftligt Forfarande enligt punkt 15.1, anses vara det
tillampliga datum da beslutsforhet inte foreldg. Kravet pa besluts-
forhet i punkt 13.9 skall inte gélla sddant andra Obligationsinne-
havarmote eller Skriftligt Forfarande.

13.12  Varje beslut som utvidgar eller utokar Emittentens eller
Agentens forpliktelser, eller begransar, minskar eller bringar till
upphdrande Emittentens eller Agentens rattigheter eller férma-
ner enligt Finansieringsdokumenten skall, i forekommande fall,
krava Emittentens eller Agentens medgivande.

13.13  En Obligationsinnehavare som innehar mer an en Obliga-
tion behdver inte anvanda alla sina roster eller avge alla de roster
som denne har ratt till p4 samma satt och kan efter eget gottfin-
nande anvanda eller avge bara en del av sina roster.

13.14 Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala nagon er-
sattning till eller till forman for ndgon Obligationsinnehavare, eller
som incitament, for ndgot medgivande enligt dessa Obligations-
villkor, savida inte sadan ersattning erbjuds alla Obligationsinne-
havare som ger sitt medgivande. Medgivandet skall lamnas pa
tillampliga Obligationsinnehavarmaoten eller Skriftligt Forfaranden
inom den tid som anges och for den ersattning som betalas eller
tidsperioden for svar genom det Skriftliga Forfarandet, alltefter
omstandigheterna.

13.15 Ett drende som beslutats vid ett behdrigen sammankallat
Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande ar
bindande for alla Obligationsinnehavare, oavsett om de ar narva-
rande sjalva eller genom ombud pa Obligationsinnehavarmotet
eller svarar genom det Skriftliga Forfarandet. De Obligationsinne-
havare som inte har antagit eller rdstat for ett beslut skall inte
héllas ansvariga for eventuell skada som detta kan orsaka andra
Obligationsinnehavare.

13.16 Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten
&drar sig i syfte att sammankalla ett Obligationsinnehavarmote
eller i syfte att genomfora ett Skriftligt Forfarande, inklusive rimli-
ga avgifter till Agenten, skall betalas av Emittenten.

13.17 Om ett beslut skall fattas av Obligationsinnehavarna an-
gaende ett arende som ar hanforligt till Finansieringsdokumen-
ten, skall Emittenten pa begaran fran Agenten omedelbart forse
Agenten med ett certifikat som specificerar antalet Obligatio-
ner som ags av Koncernbolag eller (som Emittenten kanner till)
Nérstadende.

13.18 Information om beslut som fattats pa ett Obligationsinne-
havarmote eller genom Skriftligt Forfarande skall omedelbart
skickas genom meddelande till samtliga personer som ar regist-
rerade som Obligationsinnehavare pa datumet som hanvisas till i
punkt 13.6.1 eller 13.6.2, och aven publiceras pa Emittentens och
Agentens webbplatser, underldtenhet att gora detta skall dock
inte ogiltigforklara ndgot beslut som fattats eller rostresultat som
har uppnatts. P& begaran av en Obligationsinnehavare skall Emit-
tenten eller Agenten skicka protokollet fran det relevanta Obliga-
tionsinnehavarmatet eller det Skriftliga Forfarandet till denne.

14. Obligationsinnehavarmote

14.1  Agenten skall sammankalla ett Obligationsinnehavarmote
sa snart det ar praktiskt mojligt och under alla omstandigheter
inte senare an tio (10) Bankdagar efter en giltig begdran darom
fran Emittenten eller Obligationsinnehavarna, genom att skicka
ett meddelande om detta till varje Obligationsinnehavare. Om
Emittenten eller en eller flera Obligationsinnehavare har begart
att ett Obligationsinnehavarmaote skall sammankallas skall ett
sadant meddelande skickas ut till varje person som ar registre-
rad som Obligationsinnehavare senast fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av en begéran fran Emittenten eller Obligations-
innehavaren (eller sddan senare dag som kan vara nédvandig av
tekniska eller administrativa skal).

14.2  Meddelandet skall enligt punkt 14.1 innehalla (i) motets tid,
(i) motets plats, (iii) motets dagordning (inklusive varje begaran
om beslut av Obligationsinnehavarna) och (iv) den dag da en
person maste vara Obligationsinnehavare for att utéva Obliga-
tionsinnehavarnas réttigheter pa Obligationsinnehavarmétet och
(v) ett formular for fullmakt. Endast fragor som har tagits upp i
kallelsen far beslutas vid Obligationsinnehavarmotet. | det fall
Obligationsinnehavarna maste inkomma med en férhandsanma-
lan for att kunna delta p& Obligationsinnehavarmotet skall sddant
krav tas med i kallelsen.

14.3 Obligationsinnehavarmotet skall hallas tidigast tio (10)
Bankdagar och senast trettio (30) Bankdagar fran det datum da
sddant meddelande blivit giltigt enligt dessa Obligationsvillkor.

14.4 Utan att dndra eller variera dessa Obligationsvillkor, kan
Agenten foreskriva sddana ytterligare foreskrifter avseende kal-
lelse och héllande av Obligationsinnehavarméte som Agenten
finner lampliga. Sddana foreskrifter kan innefatta en mojlighet for
Obligationsinnehavarna att rosta utan att narvara vid Obligations-
innehavarmatet personligen.

15. Skriftligt forfarande

15.1 Agenten skall inleda ett Skriftligt Forfarande sa snart som
det ar praktiskt mojligt och under alla omstandigheter inte senare
an fem (10) Bankdagar efter en giltig begaran darom fran Emit-
tenten eller Obligationsinnehavarna (eller sddant senare datum
som kan krdvas av tekniska eller administrativa skal) genom att
skicka ett meddelande till varje person som dr registrerad som
Obligationsinnehavare vid en tidpunkt vald av Agenten och som
inte infaller mer &n tio (10) Bankdagar fore den dag da meddelan-
det skickades.

15.2  Ett meddelande i enlighet med punkt 15.1 skall innehalla (i)
varje begdran om beslut som lagts fram av Obligationsinnehavar-
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na, (i) en beskrivning av skalen till varje begdran, (iii) en specifika-
tion av den Bankdag pa vilken en person maste vara registrerad
som Obligationsinnehavare for att ha ratt att utdva sin rostratt,
(iv) instruktioner och anvisningar om var man kan finna formular
for att svara pa saddan begaran (sddan blankett skall inklude-

ra alternativ for att rosta ja eller nej pa varje begaran) samt en
blankett for fullmakt, och (v) den angivna tidsperioden inom vilken
Obligationsinnehavaren skall svara pa begaran (sddan tidsperiod
skall pagé minst femton (15) och inte langre an trettio (30) Bank-
dagar fran det datum da sadant meddelande blivit giltigt enligt
dessa Obligationsvillkor. Om réstningen skall ske elektroniskt skall
instruktioner for sadan rostning ingd i meddelandet.

15.3 Nar godkannande fran Obligationsinnehavarna, vilka repre-
senterar majoriteten av det totala Justerade Nominella Beloppet
i enlighet med punkt 13.7 och 13.8, har mottagits i ett Skriftligt
Forfarande, skall det relevanta beslutet anses antaget i enlighet
med punkt 13.7 eller 13.8, dven om tidsperioden for svar under
det Skriftliga Forfarandet annu inte 16pt ut.

16. Andringar och eftergift

16.1 Emittenten och Agenten (som agerar pa uppdrag av Obliga-
tionsinnehavarna) kan enas om att andra Finansieringsdokumen-
ten eller efterge ndgon bestammelse i ett Finansieringsdokument,
under forutsattning att:

16.1.1 sadan andring eller sddant eftergivande inte &r skadligt for
Obligationsinnehavarnas intresse som grupp, eller gors
enbart i syfte att ratta till uppenbara fel och misstag;

16.1.2 sadan andring eller sddant eftergivande kravs enligt till-
lamplig lag, dom eller beslut av annan behorig myndighet;
eller

16.1.3 sadan andring eller sddant eftergivande i vederborlig ord-
ning godkants av Obligationsinnehavarna i enlighet med
punkt 13 (Beslut av Obligationsinnehavarna).

16.2 Obligationsinnehavarnas medgivande dr inte nddvandigt
for att godkanna formen for en andring av Finansieringsdoku-
menten. Det ar tillrackligt om ett sddant medgivande godkanner
innehallet i andringen.

16.3  Agenten skall utan dréjsmal meddela Obligationsinneha-
varna om eventuella andringar eller eftergift som gors i enlighet
med punkt 16.1 ovan, som faststaller den dag da andringen eller
eftergiften kommer att galla, och se till att eventuella andringar av
Finansieringsdokumenten offentliggors pa sétt som anges i punkt
9.8 (Offentliggdrande av Finansieringsdokumenten). Emittenten
skall se till att eventuella andringar av Finansieringsdokumenten
vederbdrligen registreras hos Vardepapperscentralen och varje
annan relevant organisation eller myndighet.

16.4 En andring av Finansieringsdokumenten skall trada i kraft

och galla fran den dag som beslutas pa Obligationsinnehavarmo-
tet, det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten.

17. Val och utbyte av agenten

17.1 Val av Agent
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1711 Genom att teckna Obligationer, utser varje initial Obli-
gationsinnehavare Agenten till sitt ombud avseende alla
fragor som ror Obligationerna och Finansieringsdokumen-
ten, och bemyndigar Agenten att agera & deras vagnar
(utan att forst behova inhamta samtycke, sdvida inte
sadant samtycke specifikt kravs enligt dessa Obligations-
villkor) i alla rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
som hanfor sig till Obligationerna som innehas av sadan
Obligationsinnehavare, inklusive aweckling, upploésning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller dess
motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion) for Emittenten.
Genom att férvarva Obligationer, bekraftar varje efterfol-
jande Obligationsinnehavare valet av och bemyndigande av
och for Agenten att agera a deras vagnar.

1712 Varje Obligationsinnehavare skall omedelbart pa begaran
forse Agent med sadana handlingar, inklusive en skriftlig
fullmakt (i form och innehdll tillfredsstéllande for Agenten),
vilka Agenten anser nddvandiga for att kunna utdva sina
rattigheter och/eller utféra sina uppgifter under Finansie-
ringsdokumenten. Agenten dr inte skyldig att representera
en Obligationsinnehavare som inte rattar sig efter sddan
begdran.

17.1.3  Emittenten skall utan drojsmal pa begéran forse Agenten
med alla handlingar och annat stod (i form och innehall
tillfredsstallande for Agent), som Agenten anser nodvandi-
ga for att kunna utdva sina rattigheter och/eller utféra sina
skyldigheter under Finansieringsdokumenten.

1714 Agenten har ratt till ersattning for sitt arbete och for kost-
nader, forluster och skulder i enlighet med vad som anges
i Finansieringsdokumenten och i enlighet med av som
anges i Agentavtalet och Agentens skyldigheter som Agent
enligt Finansieringsdokumenten ar villkorade av forfallna
betalningar av sddana avgifter och kostnader.

1715 Agenten kan agera som agent for flera emissioner av sdker-
heter emitterade av eller i samband med Emittenten och
andra Koncernbolag, oaktat potentiella intressekonflikter.

17.2 Skyldigheter for Agenten

17.2.1 Agenten skall foretrdda Obligationsinnehavarna i
enlighet med Finansieringsdokumenten. Agenten
ar inte ansvarig for utférandet eller verkstallighet av
Finansieringsdokumenten.

17.2.2 Nar Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumen-

ten agerar Agenten alltid med bindande verkan pa uppdrag

av Obligationsinnehavarna. Agenten skall agera i Obliga-

tionsinnehavarnas basta intresse som grupp och Agenten

skall genomfora sina uppgifter enligt Finansieringsdoku-

menten pa ett rimligt, kunnigt och professionellt satt, med

skalig omsorg och skicklighet.

17.23 Agenten har ratt att delegera sina arbetsuppgifter till
andra professionella parter, men Agenten forblir an-
svarig for de arbetsuppgifter sddana parter utfor under
Finansieringsdokumenten.

17.24 Agenten skall behandla alla Obligationsinnehavare lika och,

nar Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumen-

ten, endast agera i Obligationsinnehavarnas intresse och
skall inte behdva ta hansyn till de intressen eller agera eller
folja ndgon annan persons anvisning, annat an vad som
uttryckligen anges i Finansieringsdokumenten.



17.2.5

17.2.6

17.2.7

17.2.8

17.2.9

Agenten har ratt att anlita externa experter nar Agenten
utfor sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.
Emittenten skall p& begaran av Agenten betala alla kostna-
der for externa experter som anlitas efter férekomsten av
en Uppsagningsgrund, eller i syfte att utreda eller i beak-
tande av (i) en handelse eller omstandighet som Agenten
skaligen tror ar eller kan leda till en Uppsagningsgrund eller
(i) ett arende avseende Emittenten som Agenten skaligen
anser kan vara skadlig for Obligationsinnehavarna under
Finansieringsdokumenten. All ersattning for skador eller
andra aterbetalningar som tas emot av Agenten fran ex-
terna experter, som anlitats av Agenten for att utfora sina
skyldigheter under Finansieringsdokumenten skall fordelas
i enlighet med punkt 12 (Betalningsordning).

Agenten skall, i forekommande fall, ingd avtal med Varde-
papperscentralen och folja sddant avtal och CSD-reglerna
vilka dr tillampliga for Agenten och som kan vara nédvan-
diga for att Agenten skall kunna fullgora sina skyldigheter
under Finansieringsdokumenten.

Oaktat av vad som foljer av andra bestdmmelser i Finan-
sieringsdokumenten, ar Agenten inte skyldig att gora eller
underlata att gora nadgot som i Agentens skaliga uppfatt-
ning utgor en dvertradelse av nagon lag eller forordning.

Om, enligt Agentens skaliga bedomning, kostnader, forlust
eller ansvar som det kan medféra (inklusive rimliga avgifter
till Agenten) for att folja instruktioner fran Obligations-
innehavarna, eller genom att vidta nagon atgard pa eget
initiativ, inte kommer att tdckas av Emittenten, kan Agenten
avsta fran att agera i enlighet med sadan instruktion, eller
vidta sddan atgard, tills Agenten erhallit sddan finansiering
eller ersattning (eller tillrackligt stor sakerhet har lamnats
darmed) som Agenten rimligen kan behdva.

Agenten skall meddela Obligationsinnehavarna (i) innan
Agenten avser att upphora med att fullgora sina skyldig-
heter under Finansieringsdokumenten pa grund av en
utebliven betalning fran Emittenten avseende alla avgifter
och ersattningar som forfallit till betalning under Finansie-
ringsdokumenten eller Agentavtalet eller (ii) om Agenten
avstar fran att agera av nagon anledning som beskrivs i
punkt 17.2.8 ovan.

17.3 Begrdnsat ansvar for Agenten

17.3.1

173.2

1733

Agenten ansvara inte for Obligationsinnehavarnas skador
eller forluster som orsakats av atgarder som vidtagits

eller underlatits av dem under eller i samband med nagot
Finansieringsdokument, savida inte det ar en direkt foljd av
vardsloshet eller avsiktlig forsummelse. Agenten skall aldrig
vara ansvarig for indirekta skador.

Agenten skall inte anses handlat vardslost om Agenten
handlat i enlighet med rad frén externa experter som
anlitats av Agenten eller om Agenten handlat med rimlig
omsorg i en situation dar Agenten anser att det ar
skadligt for Obligationsinnehavarnas intresse att for-
droja agerandet for att forst inhamta instruktioner fran
Obligationsinnehavarna.

Agenten skall inte vara ansvarig for nagon fordrojning (eller
relaterad konsekvens) i kreditering av ett konto med ett
belopp som i enlighet med Finansieringsdokumenten skall
betalas av Agenten till Obligationsinnehavarna, under for-
utsattning att Agenten har vidtagit alla nédvandiga atgarder

1734

1735

s snart som ar praktiskt mojligt for att folja alla de regler
eller rutiner av vedertaget betalningssystem som anvands
av Agenten for det dndamalet.

Agenten skall inte ha ndgot ansvar gentemot Obligations-
innehavarna avseende skador orsakade av Agenten i
enlighet med instruktioner fran Obligationsinnehavarna
som givits i enlighet med punkt 13 (Beslut av Obligations-
innehavarna) eller begaran fran Obligationsinnehavarna
som givits i enlighet med punkt 11.1.

Allt ansvar gentemot Emittenten som verkstalls av Agenten
i enlighet med, eller i samband med, Finansieringsdoku-
menten skall inte bli foremal for kvittning mot de skyldighe-
ter som Emittenten har gentemot Obligationsinnehavarna
under Finansieringsdokumenten.

17.4 Utbyte av Agent

1741

174.2

1743

1744

1745

17.4.6

I enlighet med punkt 17.4.6, kan Agenten avga fran sitt
uppdrag genom att meddela Emittenten och Obligations-
innehavarna, varefter Obligationsinnehavarna skall utse
en eftertradande Agent pa ett Obligationsinnehavarmote
vilken sammankallats av den avgdende Agenten eller
genom ett Skriftligt Forfarande som initierats av den
avgaende Agenten.

| enlighet med punkt 17.4.6, om Agenten ar Insolvent, skall
Agenten anses avga fran sitt uppdrag som Agent och Emit-
tenten skall inom tio (10) Bankdagar utse en eftertrddande
Agent som skall vara en oberoende finansiell institution
eller annat valkant bolag som regelbundet agerar som
agent under finansieringar.

En Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinneha-
vare) som representerar minst tio (10) procent av det
Justerade Nominella Beloppet far genom meddelande

till Emittenten (sadant meddelande far endast ges av en
person som ar Obligationsinnehavare pa den Bankdag som
foljer omedelbart efter den dag d& meddelandet mottogs
av Emittenten och skall, om det ges av fler Obligations-
innehavare, ges av dem gemensamt) krava att Obligations-
innehavarmote skall hallas i syfte att avsatta Agenten fran
sitt uppdrag och tillsdtta en ny Agent. Emittenten kan vid
en Obligationsinnehavarmate vilken sammankallats av
Emittenten eller genom ett Skriftligt Forfarande, foresla att
Obligationsinnehavarna skall avsatta Agenten och tillsatta
en ny Agent.

Om Obligationsinnehavarna inte har utsett en eftertra-
dande Agent inom nittio (90) dagar efter (i) det tidigare

av tillkannagivandet om avgang och nar avgangen annars
agde rum eller (i) Agenten avsattes genom beslut av Obli-
gationsinnehavarna, skall Emittenten utse en eftertradande
Agent som skall vara en oberoende finansiell institution
eller annat valkant bolag som regelbundet agerar som
agent under obligationer.

Den avgaende Agenten skall pa egen bekostnad tillhan-
dahalla den efterféljande Agenten sddana dokument och
ge sadan hjalp som den eftertradande Agenten skaligen
kan begdra for att kunna fullgéra sina uppgifter som Agent
under Finansieringsdokumenten.

Agentens avsattning eller avgang skall trada i kraft och galla

frdn utnamnandet av den eftertradande Agenten och efter
att sadan eftertrédande Agent accepterats och genom-
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forandet av all nddvandig dokumentation, for att effektivt

ersatta den avgadende Agenten, utforts.
1747 Vid utndmning av en eftertradande Agent, skall den
avgaende Agenten befrias fran ytterligare ansvar under
Finansieringsdokumenten men den avgaende Agenten
skall forbli ansvarig under Finansieringsdokumenten for
varje handling som Agenten tog eller misslyckades med
att ta under Agentens tid som Agent. Den eftertradande
Agenten, Emittenten och Obligationsinnehavarna skall ha
samma rattigheter och skyldigheter sinsemellan under
Finansieringsdokumenten som de skulle ha haft om sadan
eftertradare hade varit den ursprungliga Agenten.
1748 | handelse av ett utbyte av Agent i enlighet med vad
som anges i punkt 17.4, skall Emittenten utfora sddana
handlingar och vida sddana atgéarder som den nya
Agenten rimligen kan krava i syfte att ge saddan ny Agent
de rattigheter, befogenheter och skyldigheter samt for att
befria den avgdende Agenten fran sitt fortsatta ansvar och
skyldigheter under Finansieringsdokumenten och Avtalet
om Erséattning. Savida inte Emittenten och den nya Agenten
kommer 6verens om annat, skall den nya Agenten vara
berattigad till samma avgifter och samma ersattning som
den avgdende Agenten.

18. Val och utbyte av Emissionsinstitut

18.1 Emittenten tillsatter Emissionsinstitut som hanterar vissa
specificerade uppgifter enligt dessa Obligationsvillkor och enligt
tillamplig lagstiftning, regler och foreskrifter och/eller utfardade
av Vardepapperscentralen och ar hanforliga till Obligationerna.

18.2  Emissionsinstitutet kan avga fran sitt uppdrag eller avsattas
av Emittenten, under forutsattning att Emittenten har godkant att
en kommersiell bank eller vardepappersinstitut som ar godkand
av Vardepapperscentralen tilltrader som nytt Emissionsinstitut
samtidigt som det gamla Emissionsinstitutet avgar eller avsatts.
Om Emissionsinstitutet dr Insolvent, skall Emittenten omedel-
bart tillsatta ett nytt Emissionsinstitut, vilket skall ersatta det
gamla Emissionsinstitutet som Emissionsinstitut enligt dessa
Obligationsvillkor.

18.3 Emissionsinstitutet skall ingd avtal med Vardepapperscen-
tralen, och uppfylla villkoren i sddant avtal och CSD-Reglerna
som ar tillampliga pa Emissionsinstitut, som kan vara nodvandiga
for att Emissionsinstitutet skall uppfylla sina skyldigheter under
Finansieringsdokumenten.

19. Val och utbyte av vardepapperscentral

19.1 Emittenten tillsatter Vardepapperscentral som hante-
rar vissa specificerade uppgifter enligt dessa Obligationsvillkor
och enligt tillamplig lagstiftning, regler och foreskrifter och/
eller utfardade av Vardepapperscentralen och ar hanforliga till
Obligationerna.

19.2 Vardepapperscentralen kan avga fran sitt uppdrag eller
avsdttas av Emittenten, under forutsattning att Emittenten har
tillsatt en annan Vardepapperscentral som tilltrader som ny Var-
depapperscentral samtidigt som den gamla Vardepapperscen-
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tralen avgar eller avsatts och dven under forutsattning att utbytet
inte har en negativ effekt pa ndgon Obligationsinnehavare eller
notering av Obligationerna pa en MTF. Den nya Vardepapper-
scentralen maste vara behérig att professionellt genomféra clea-
ringfunktioner enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden
och vara behorig som Vardepapperscentral enligt lag (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument.

20. Inga direkta atgarder av
Obligationsinnehavarna

20.1 En Obligationsinnehavare kan inte utfora nagra atgarder
mot ndgot Emittenten for att verkstélla eller indriva nagot forfallet
belopp som skall betalas under Finansieringsdokumenten, eller
att inleda, stodja eller dstadkomma aweckling, upplosning, likvi-
dation, féretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande

i annan jurisdiktion) av Emittenten hanforlig till skyldigheter och
forpliktelser som Emittenten har enligt Finansieringsdokumenten.
Sddana atgarder kan endast vidtas av Agenten.

20.2 Punkt 20.1 skall inte vara tillamplig om Agenten har instru-
erats av Obligationsinnehavarna enligt Finansieringsdokumen-
ten att vidta vissa atgarder men av nagon orsak underlater, eller
ar oformogen att (for anledning annan an underlatenhet av en
Obligationsinnehavare att tillhandahalla dokument enligt punkt
17.1.2), vidta sddan atgérd inom en skélig tid och sddan under-
|atelse eller oférmaga ar pagaende. Om underldtenheten att
vidta vissa atgarder ar orsakad av utebliven betalning av ndgon
forfallen avgift eller ersattning till Agenten enligt Finansierings-
dokumenten eller Agentavtalet eller av ndgon annan anledning
beskriven i punkt 17.2.8, maste sddan underlatenhet paga i minst
fyrtio (40) Bankdagar efter meddelande enligt punkt 17.2.9 innan
en Obligationsinnehavare kan vidta ndgon atgard som hanvisas
till i punkt 20.1.

20.3 Bestammelsen i punkt 20.1 skall inte pa nagot satt begran-
sa en individuell Obligationsinnehavares ratt att krava eller verk-
stalla forfallna betalningar enligt punkt 8.11 (Obligatoriskt aterkép
pa grund av en Agarforandring eller Misslyckad Notering (séljop-
tion)) eller andra forfallna betalningar av Emittenten till vissa men
inte alla Obligationsinnehavare.

21. Preskription

21.1 Ratten att erhdlla dterbetalning av obligationskapitalet skall
preskriberas och upphdra att gélla tio (10) ar frén Aterbetalnings-
dagen. Ratten att erhalla betalning av Ranta (med undantag for
eventuell kapitaliserad ranta) skall preskriberas och upphora att
gélla tre ar (3) fran respektive forfallodag. Emittenten har ratt till
alla eventuella medel som avsatts for betalningar i de fall d& Obli-
gationsinnehavarnas ratt att erhalla betalning har preskriberats
och upphort att galla.

21.2  Om en preskriptionstid avbryts vederborligen enligt den
svenska Preskriptionslagen (1981:130), kommer en ny pre-
skriptionstid pa tio ar att paborjas avseende ratten att erhalla
aterbetalning av obligationskapitalet, samt pa tre (3) ar avseende
erhéllande av réntebetalningar (med undantag for eventuell ka-
pitaliserad rénta), i bada fallen beraknat fran dagen for avbrottet
i preskriptionstiden i enlighet med hur sddant datum bestdms
enligt bestdmmelserna i den svenska Preskriptionslagen.



22. Meddelande och pressmeddelanden

22.1 Meddelanden
22.1.1 Alla meddelanden eller annan kommunika-
tion som skall géras under eller i samband med

Finansieringsdokumenten:

22111 om till Agenten, till den adress som ar registrerad
hos Bolagsverket pa Bankdagen fore avsandandet
eller, om skickad med e-post av Emittenten, till
e-postadress angiven av Agenten till Emittenten vid
tidpunkten;

22112 om till Emittenten, till den adress som ar registre-
rad hos Bolagsverket p& Bankdagen fore avsan-
dandet eller, om skickad med e-post av Agenten, till
e-postadress angiven av Emittenten till Agenten vid
tidpunkten; och

22113 om till Obligationsinnehavare, till de adresser som
ar registrerade hos Vardepapperscentralen, pa
datum da sadan person skall vara en Obligations-
innehavare for att kunna mottaga meddelandena,
och med antingen bud eller brev till alla Obliga-
tionsinnehavare. Ett meddelande till Obligations-
innehavarna skall aven publiceras pa Emittentens
och Agentens webbplatser.

2212 Varje meddelande eller annan kommunikation lamnad av
en person till en annan enligt Finansieringsdokumenten
skall skickas med bud, personlig leverans eller med brey,
eller, med e-post om mellan Emittenten och Agenten,
och om skickad med bud eller med personlig leverans ar
endast giltig nar det har lamnats pa adressen som specifi-
ceras i punkt 22.1, om skickad med brev, tre (3) Bankdagar
efter att deponerats i ett frankerat kuvert adresserat till
adress specificerad i punkt 22.1, eller, om skickad med
e-post, nar mottagen i lasbar form av mottagaren.

22.13 Varje meddelande enligt Finansieringsdokumenten skall

vara pa svenska.

Underlatenhet att skicka meddelande eller annan kom-
munikation till en Obligationsinnehavare, eller eventuella
brister i det, skall inte paverka dess tillracklighet betraffan-
de andra Obligationsinnehavare.

2214

22.2 Pressmeddelanden

22.2.1 Varje meddelande som Emittenten eller Agenten skall
skicka till Obligationsinnehavarna enligt punkterna 8.5
(Frivillig fullstandig aterbetalning (kopoption)), 8.6 (Fortida
aterbetalning pa grund av olaglighet (képoption)), 9.3, 11.3,
13.18,14.1, 15.1 och 16.3 skall dven publiceras i form av
ett pressmeddelande av Emittenten eller i férekommande
fall Agenten.

2222 Utover punkt 22.2.1, om nagon information om Obliga-
tionsinnehavarna eller gruppen ingar i ett meddelande
som Agenten skickar till Obligationsinnehavarna enligt
dessa Obligationsvillkor, som inte redan offentliggjorts
genom ett pressmeddelande, skall Agenten innan denne
skickar ut sddan information till Obligationsinnehavarna,
ge Emittenten mojlighet att utfarda ett pressmeddelande
innehédllandes sddan information. Om Emittenten inte
omedelbart utfardar ett pressmeddelande och Agenten
anser det nddvandigt att utfarda ett pressmeddelande
innehallande sddan information innan det lagligt kan skick-
as ut ett pressmeddelande innehallande sadan information
till Obligationsinnehavarna, skall Agenten ha ratt att utfarda
ett sddant pressmeddelande.

23. Force Majeure och
ansvars-begransningar

23.1 Varken Agenten eller Emissionsinstitutet skall hallas an-
svarig for eventuella skador till féljd av nagot lagbud, eller nagra
atgarder som vidtas av en offentlig myndighet eller genom krig,
strejk, lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, upplopp,
terrorism eller annan liknande omstandighet (en "Force Majeure
Handelse"). Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och
blockad galler dven om Agenten eller Emissionsinstitutet sjalv
vidtar sddana atgarder, eller ar foremal for sddana atgarder.

23.2  Emissionsinstitutet skall inte ansvara till Obligationsinneha-
varna om de har iakttagit rimlig omsorg. Emissionsinstitutet skall
aldrig vara ansvarig for indirekt skada med undantag for grov
oaktsamhet och avsiktlig forsummelse.

23.3  Skulle en Force Majeure Handelse uppkomma vilken forhin-
drar Agenten eller Emissionsinstitutet fran att vidta atgarder som
kréavs for att uppfylla dessa Obligationsvillkor, kan sddan &tgard bli
uppskjuten till dess att hindret har undanrojts.

23.4 Bestdammelserna i denna punkt 23 galler, sdvida de inte star

i strid med bestammelserna i lag om finansiering av finansiella
instrument, vilkas bestammelser skall ha foretrade.

24. Gadllande lagstiftning och jurisdiktion
24.1 Dessa Obligationsvillkor och alla eventuella icke-kontrak-
tuella forpliktelser som uppstar ur eller i samband harmed, skall

regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

24.2 Emittenten godkanner att Stockholms tingsratt har icke-ex-
klusiv behdrighet.
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Signatursida
Harmed intygas att ovanstaende Obligationsvillkor ar bindande for oss.
Stockholm, den 15/8 2018

Advanced Soltech Sweden AB (publ)
som Emittent

Frederic Telander Stefan Olander

Harmed forbinder vi oss att agera i enlighet med ovanstaende
Obligationsvillkor i den man de hanfor sig till oss.

Stockholm den 15/8 2018

Intertrust (Sweden) AB
som Agent

Kristofer Nivenius Sandra Westman
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Bilaga 2: Ordforklaringar och forkortningar

BENAMNING | PROSPEKTET

AVSER

B2B Business to business. Anger att affarstransaktionen sker mellan foretag.

EPC avtal Engineering Procurement Construction. Avtal om uppférande av i detta fall en solenergianldggning.
Uppdragstagaren ansvarar for uppférande av anldggningen och dverldmnar den nyckelfardig till
bestdllaren efter godkand besiktning och driftsdttning.

GW Gigawatt =1 000 MW =1 000 000 000 watt

GWh Gigawattimme. | GWh motsvarar elanvandning i 40 villor under ett ar.

KSEK eller TSEK

Tusen svenska kronor

kw Kilowatt = 1 000 watt.

kWh Kilowattimme. Den mangd watt som forbrukas pa en timme. 1 kWh motsvarar ungefar den el som
atgar till att dammsuga i en halvtimme.

MSEK Miljoner svenska kronor

Mw Megawatt = 1 000 kw =1 000 000 watt.

MWh Megawattimme. 1 MWh motsvarar ungefar den el, som en familj pa fyra personer anvander for

matlagning under ett ar.

Semitransparanta solceller

Anger att solcellen har ett visst ljusgenomslapp eller transparens. Detta genomslapp ar olika
beroende pa hur stor del av ytan som tacks av elproducerande solceller.

SAFE State Administration of Foreign Exchange of Peoples Republic of China
™ Terrawatt =1 000 GW =1 000 000 000 000 watt.
TWh Terrawattimme. En TWh motsvarar ungefar elférbrukningen i Sverige under ett dygn.
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