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S’S Advanced SolTech

Ett foretag i SolTech Energy-koncernen

Advanced SolTech Sweden AB (publ), "ASAB” [amnar foljande

DELARSRAPPORT

for perioden 1 april till 30 juni 2019

e Periodens resultat efter skatt uppgick till 228 jamfort med (4 409) KSEK samma period foregaende ar.

¢ Finansnetto uppgick till 4 900 (7 680) KSEK.

o Periodens kassafléde uppgick till -1 042 (6 743) KSEK.*
e Balansomslutningen uppgick till 664 801 (222 294) KSEK.

* Kassaflodet paverkas kontinuerligt av upptagande av langfristiga skulder och investeringar i portféljbolaget (ASRE) och kan variera kraftigt

mellan enskilda kvartal.

e Resultat efter skatt uppgick per 2019-06-30 till 6 346 jamfort med (6 685) KSEK.
e Balansomslutningen per 2019-06-30 uppgar till 664,8 MSEK varav 627,3 MSEK utgér l1an och investe-

ringar i det kinesiska systerbolaget ASRE.

e Under férsta halvaret har gréna obligationer motsvarande totalt 280 MSEK, SOLT 5, emitterats under
ASAB:s grona obligationsramverk om 1 500 MSEK. Kapitalet har anvants for att férvarva en driftsatt
solenergiportfolj om 21,4 MW i Kina samt for att aterbetala ASAB:s forsta obligationslan SOLT1, som

forfoll i juni manad 2019.

e Installerad kapacitet i portfoljbolaget ASRE per 2019-06-30 uppgar till ca 93,7 MW, vilket pa rullande
12 manader beradknas ge en intdkt om cirka 124 MSEK.

e Arbetet med att 6verfora dgandet av samtliga aktier i det samagda kinesiska bolaget, Advanced

SolTech Renewable Energy Hangzhou Co. Ltd "ASRE” till ASAB, fortgar enligt plan och forvantas vara

slutfort under Q3, 2019.

Om verksamheten

ASAB:s funktion inom SolTech-koncernen &r att genom utlaning el-
ler direktinvesteringar i bolag inom koncernen, finansiera solenergi-
anlaggningar i Kina som ags och forvaltas av dotterbolaget Advan-
ced SolTech Renewable Energy Hangzhou Co. Ltd. "ASRE” eller dess
heldgda dotterbolag. ASAB &gs till 51 % av SolTech Energy Sweden
AB (publ) och till 49 % av Bolagets kinesiska partner Advanced Solar
Power Hong Kong.

For att finansiera den kinesiska verksamheten har ASAB hittills emit-
terat totalt fem obligationslan, SOLT1 — 4 som &r riktade till privatper-
soner och SOLTS till institutionella investerare. SOLT1 som emittera-
des 2016 har aterbetalades tillfullo enligt plan i juni manad 2019.

ASAB &r det forsta bolaget i Sverige som majliggjort for privatper-
soner att investera i certifierade grona obligationer i mindre poster.
Certifieringen av obligationerna har skett via CICERO/ ENSO och
resulterat i den hogsta och mest prestigefulla miljoklassificeringen -
Dark Green.

SOLT2-4 — "Dark Green” obligationerna handlas pa First North Sus-

tainable Retail bonds och var ocksa de forsta obligationerna i Sverige
som noterades for handel hos Nasdag pa just den obligationsmark-
naden. SOLT5 som ocksa &r en “gron obligation” &r listad pa First
North Sustainable Bond Market.

Genom utgivning av grona obligationer ger ASAB en mojlighet inte
bara for privatpersoner utan dven foretag, institutioner och fonder
att investera i fornybar energi. Dessa investeringar bidrar aktivt till
vasentliga forbattringar av klimatet och miljon da vi ersatter kolkraft
i Kina med ren solenergi.

Verksamheten utvecklas enligt plan och genom emissionerna av
tidigare obligationer, SOLT1-5, har Bolaget etablerat sig som en
emittent av gréna obligationer. SOLT5 som var specifikt riktad mot
institutionella investerare emitterades i januari 2019, och med en
uppfoljande "tap-issue” i april madnad 2019. SOLT5 noterades pa
First North Sustainable Bond Market den 21 mars 2019. De emis-
sionskostnader som Bolaget haft kommer proportionellt att minska
over tid i forhallande till de kapitalvolymer som lanas upp i takt med
att volymerna stiger och processerna effektiviseras.
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VD har ordet

Solenergi pa varldens storsta och snabbast
vaxande marknad.

Kina ar varldens storsta marknad for solenergi och den kinesiska
staten ser mycket positivt pa tillvdxten inom omradet. De tidigare
forhallandevis generdsa subventionerna per producerad och
levererad kilowattimme, har sjunkit efterhand som solcellerna och
installationen blivit billigare i Kina. | dag ar subventionerna pa nya
projekt i princip obefintliga. De subventioner som vi har sedan tidi-
gare pa gamla projekt, ligger dock kvar under 20 ar och pa samma
niva som nar de beviljades.

Vi hade forberett oss en lingre tid pa att subventionerna skulle
sankas ordentligt for att sedan forsvinna helt och vi kompenserar
oss genom lagre installationskostnader och billigare solceller (pa-
neler). ASAB nar i dagslaget god I6nsamhet pa sina nya anldgg-
ningar dven utan subventioner.

Efterfragan pa vart erbjudande i Kina ar fortsatt mycket god och
per 30 juni 2019 var, solenergianlaggningar motsvarande cirka 93,7
MW anslutna till elndtet som pa rullande 12 manaders basis berak-
nas generera cirka 124 miljoner kronor i intakt. Detta ar 6ver en for-
dubbling av saval installerad kapacitet som berdknade intékter, vid
jamforelse med samma period féregdende ar. Den stérsta begrans-
ningen for var tillvaxt fortsatter hittills att vara tillgangen pa kapital.

Utover avtalet om 500 MW har ASRE sedan tidigare ramavtal pa
ytterligare 150 MW. Per den 30 juni 2019 har vi 13,2 MW under
byggnation, en orderbok pa cirka 33 MW och en projekt-pipeline pa
cirka 123 MW. Den forvarvade solenergiportfoljen om 21,4 MW ar
inforlivad i ASRE och férhandlingar om forvarv av ytterligare en sole-
nergiportfélj om maximalt 28 MW fran samma saljare har inletts.

Planerad notering av ASAB pa First North. For att skapa ytterligare
forutsattningar for tillvaxt i Kina har vi tidigare meddelat att vi
avser lista (notera) ASAB.s aktie under Q4, 2019. Bolagets CFO/
COO, Max Metelius ar ansvarig for listningsprocessen och arbetet
fortloper enligt plan.

Kapitalet i ASAB har hittills kommit fran de obligationsemissioner
vi genomfort. Sedan juni manad 2016 har vi emitterat fem obliga-
tioner, SOLT1-5. SOLT 1-4 riktade till allmdnheten och SOLTS5 till in-
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”Detta dr over en fordubbling
av savdl installerad kapacitet
som berdknade intdkter, vid
jémférelse med samma period
foregaende ar.”

stitutionella investerare. Den forsta obligationen SOLT1 har 16pt ut
och aterbetalats i enlighet med villkoren for denna. For ytterligare
information om vara obligationer se, http://www.soltechenergy.
com/sv/investerare/advanced-soltech-sweden-ab-publ/

Utover att emittera obligationer och/eller uppta annan form av lan,
kommer ytterligare eget kapital att tillféras i samband med den
planerade listningen (noteringen) av ASAB under Q4, 2019 pa First
North vid Nasdaq Stockholm, vilket ocksa kommer att bidra till en
starkare och béttre kapitalstruktur for ASAB.
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Varfor notera ASAB?

Den planerade noteringen av ASAB i Q4, 2019 syftar till att saker-
stalla ASAB:s tillgang till eget kapital utan att vara beroende av
dgarna, SolTech Energy Sweden AB (publ) (SolTech) och Advan-
ced Solar Power Hangzhou Inc. (ASP). Noteringen kommer att
underlatta finansieringen av verksamheten i Kina, samtidigt som
det renodlar och tydliggor varden inom SolTech Energys olika verk-
samhetsomraden. Det ger dven investerare mojligheten att vélja
en “ren” exponering mot tillvaxten pa varldens storsta solenergi-
marknad, Kina.

ASAB dgs i dag till 51 % av SolTech och till 49 % av ASP. ASAB
kommer som vi tidigare har beskrivit, vid den planerade note-
ringen att vara ensam &gare till samtliga aktier i ASRE som da blir

ett helagt dotterbolag till ASAB. For SolTech betyder det att man llDen pégéende hande/Skonﬂlkten

efter noteringen av ASAB tillsammans med ASP, fortsatt kommer

att vara storsta dgare | ASAB. Daremot kommer den procentuella péverkar oss inte alls eﬂersom
dgarandelen minska eftersom planen &r att ta in nytt kapital och

nya dgare. Nar verksamheten i Kina succesivt véxer, dkar ocksa ASRE:s Verksamhet hE/t OCh
vardet pa SolTechs aktiepost i ASAB. Det ar en affar som gynnar ° . . . °

bade aktiedgarna i SolTech och i ASAB hallet bedrivs i Kina. Vara kunder
Hur paverkas vi av handelskonflikten mellan USA dr kinesiska och vara InkO,D

och Kina och handelserna i Hongkong? Sker i Kina av an/aggningar

Den pagaende handelskonflikten paverkar oss inte alls eftersom R . .
ASRE:s verksamhet helt och hallet bedrivs i Kina. Vara kunder som ar t'lllverkade pa kInESISka
ar kinesiska och vara inkép sker i Kina av anlaggningar som ar P

tillverkade pa kinesiska fastlandet. Vara solenergianlaggningar ar faSt/an dEt-

installerade hos stabila och viletablerade motparter (kunder) med

|dg motpartsrisk. | genomsnitt har vara kunder 6ver 1 000 anstéllda |
och deras betalning for kopt solel av oss utgor en forsumbar del

av deras kostnadsbas. Om en kund, trots detta, inte skulle betala,

har vi alltid mojligheten att salja var solel till natet. Vi har hittills

inga kreditforluster eller uteblivna betalningar och vi har heller inte

haft problem att fa ut kapital ur Kina for att I6pande betala rantor

pa ASAB:s obligationslan. Vi paverkas inte heller av hdandelserna i

Hongkong da vi varken har nagra anlaggningar eller producerar dar.

Vi bevakar |[6pande utvecklingen av de valutor vi ar exponerade
mot. En stark RMB (kinesisk Yuan) gér vara existerande tillgangar
mer vadrda och ger battre avkastning, men gor samtidigt var fort-
satta expansion mer kostsam. | dagslaget gor vi bedomningen att
vi inte tjdnar nagot pa att “sdkra” var valutaexponering.

Vi fortsatter var resa pa varldens storsta solenergimarknad med
god tillforsikt.

Med vanliga halsningar Advanced SolTech Sweden AB (publ).
Frederic Telander, VD
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Vasentliga handelser

efter periodens slut

Mellan den 30 juni och den 20 augusti, 2019 har ASRE tecknat
order motsvarande 15,7 MW. | skrivande stund har vi 97,8 MW
solenergikapacitet ansluten till natet, vilket pa rullande 12 mana-
ders basis, forvantas generera intdkter om cirka 129 MSEK. For att
mota den stora efterfragan och samtidigt 6ka tempot i byggandet
av anlaggningar, férbereder vi ytterligare nya obligationsemissioner
i nartid.

Den planerade noteringen av ASAB, i Q4 2019 pa
First North vid Nasdaq Stockholm

Bolagets CFO/COO, Max Metelius &r ansvarig for listningsprocessen
och arbetet fortléper enligt plan med pagdende diskussioner for att

utse radgivare och samarbetspartners. Den planerade noteringen
ger, tillsammans med framtida grona obligationsemissioner, ASAB
de verktyg Bolaget behover for att na en stark tillvaxt. Som en del i
arbetet med listningen ingar dven att ta fram och presentera en ny
expansionsplan for ASRE i Kina som ocksa kommer att presenteras i
samband med listningen.

Under augusti drabbades den kinesiska dstkusten av en kraftig
tyfon. Samtliga ASRE:s anlaggningar klarade tyfonen bra och endast
ett tjugotal trasiga paneler rapporterades. Det vittnar om att vara
anldggningar ar valbyggda. Alla vara anlaggningar ar dessutom
forsakrade.

Storre aktieagare och agarforandringar

Bolaget ags till 51% av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49% av Advanced Solar Power (Hong Kong) Ltd.

Information om narstaendetransaktioner

Foljande transaktioner av narstdendekaraktar har férekommit under perioden:

ASRE
ASRE

Forsaljning tjanster

Debiterad ranta

En av ASRE:s anldggningar pa ASP:s tak i Hangzhou i Kina

6 643 KSEK
20 280 KSEK

Advanced Solar Power Inc., HangZhou, 1 MW
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Finansiell oversikt

Forandringar i eget kapital i sammandrag
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2019-04-01 2018-04-01 2018-01-01
(KSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Ingaende eget kapital 14 307 11319 5205
Periodens resultat 228 4409 2984
UTGAENDE EGET KAPITAL 14 535 15728 8189
Resultatrakningar

2019-04-01 2018-04-01 2018-01-01

Resultatrakningar (KSEK) Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rorelseintdkter
Ovriga rorelseintakter 6643 7 856 30 495
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -10 753 9721 -31503
Personalkostnader -499 - -1036
Roérelseresultat -4 609 -1865 -2044
Finansiella poster 1
Ovriga ranteintikter och liknande resultatsposter 20280 12 375 36 489
Réntekostnader och liknande resultatsposter -15 380 -4 695 -26 310
Summa finansiella poster 4900 7 680 10179
Resultat efter finansiella poster 291 5815 8135
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt 291 5815 8135
Skatt -63 -1406 -1789
PERIODENS RESULTAT 228 4 409 6 346
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Balansrakningar i sammandrag

Balansrakningar (KSEK) 2019-06-30 2018-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlédggningstillgdnger

Andra langfristiga fordringar 511 196 353425
Andelar i intresseftéretag 116 091 54142
Summa finansiella anlaggningstillgangar 627 287 407 567
Summa anlédggningstillgdngar 627 287 407 567

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar = -

Fordringar hos deldgare 4256 4316
Ovriga kortfristiga fordringar 232 616
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 29 767 1703
Summa kortfristiga fordringar 34 255 6 635
Kassa och bank 3259 21362
Summa kassa och bank 3259 21362
Summa omsdttningstillgdngar 37514 27 997

SUMMA TILLGANGAR 664 801 435 564
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Balansrakningar, fortsattning

Balansrakningar (KSEK) 2019-06-30 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14 535 8189

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 1000 1000

Summa obeskattade reserver 1000 1000

Langfristiga skulder

Réntebaserade skulder 628 545 346 375

Summa langfristiga skulder 628 545 346 375

Kortfristiga skulder

Rantebaserade skulder 64702
Leverantdrsskulder 107 192
Skatteskulder 2217 391
Skulder till koncernforetag 515
Ovriga kortfristiga skulder 61 66
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 336 14 134
Summa kortfristiga skulder 20721 80 000

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 664 801 435 564
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Kassaflodesanalyser
2019-04-01 2019-04-01 2018-01-01
Kassaflodeanalyser (KSEK) 2019-06-30 2019-06-30 2018-12-31

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat -4 609 -1865 443
Ej kassapaverkande poster -902 -1426 -56
Erhéllen rénta 14 790 6171 21150
Erlagd ranta -14 314 -5853 -20 303

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -5035 -2973 1234

Forandring rorelsekapital

Okning(-) / Minskning(+) av rorelsefordringar -16 584 754 10525
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder -57 697 8962 7534
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -79 316 6743 19293

Investeringsverksamheten

Investering intresseforetag -54 142
Okning av utldnade medel -32538 -290 698
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 538 0 -344 840

Finanseringsverksamheten

Erhallna aktiedgartillskott

Forandring langfristiga skulder 110 812 346 375
Kassaflode fran finanseringsverksamheten 110812 0 346 375
PERIODENS KASSAFLODE -1 042 6743 20 828
Likvida medel vid periodens borjan 4301 110 534

Likvida medel vid periodens slut 3259 6 853 21362
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisning av finansiella instrument har gjorts enligt 4 kap. 14 a— 14 e §§ ARL (1995:1554).
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Noter

2019-04-01 2018-04-01 2018-01-01
1 Finansiella poster 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Valutaeffekter av utlandska fordringar 5262 8218 4635
Valutaeffekter av utlandska skulder 0
Rénteintakter 14789 4156 21150
Réntekostnader -14 774 -3 857 -20 303
Periodiserade lanekostnader -377 -837 -1675

4900 7 680 3807

Finansiella nyckeltal enligt Bolagets redovisningsstandard

2019-04-01 2018-04-01 2018-01-01
Nyckeltal 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
1. Rantenetto (KSEK) 15 299 847
2. Soliditet 2,2% 1,8%
3. Kassalikviditet 181% 35%
4. Rantetackningsgrad 1,2 3,0 1,2

Definition av nyckeltal

1. Rantenetto, ranteintakter minus rantekostnader.

2. Soliditet, eget kapital / total balansomslutning.

3. Kassalikviditet, omséattningstillgdngar / kortfristiga skulder.

4. Rantetédckningsgrad: Rérelseresultat + Finansiella intdkter/Rantekostnader
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Kommentarer till

den finansiella oversikten

Nettoomsattning och resultat, Q2 2019 jamfért med Q2 2018
Bolagets omsattning uppgar till 6,6 (7,8) MSEK och utgors av utfor-
da finansieringstjanster. | 6vriga kostnader, 10,7 MSEK (9,7) ingar

i huvudsak inkop for att utféra dessa tjanster. Detta ar forsta aret
som bolaget redovisar per kvartal och vissa periodiseringsfel kan
darfor forekomma.

Personalkostnader uppgar till 499 (0) TSEK. Bolaget har sedan 1
september 2018 en VD som enda anstalld. Bolagets CFO/COO,
Max Metelius, har verkat som konsult under perioden men kom-
mer att bli anstélld frdn och med september manad 2019. Ovriga
ranteintdkter och liknande poster uppgar till 20,3 (12,4) MSEK och
utgors av valutaeffekter pa fordringar i utlandsk valuta samt av
ranteintdkter pa lamnade lan.

Fordringar i utlandsk valuta redovisas till balansdagens kurs. Valuta-
paverkan har paverkat andra kvartalets resultat med 5,2 (8,2) MSEK.
For helaret 2018 utgjorde valutaeffekten 4,6 MSEK.

Réntekostnader uppgar till 14,7 (3,8) MSEK och utgérs av ran-
tekostnader pa utstallda foretagsobligationer.

Periodens resultat efter skatt uppgar till 0,2 MSEK jamfort med 4,4
MSEK for samma period foregaende ar.

Kassafloden, Q2 2019

Kassaflodet for perioden var - 1 (6,7) MSEK. Kassaflodet paverkas
kontinuerligt av upptagande av langfristiga skulder och investeringar
i systerbolaget ASRE och kan variera kraftigt mellan enskilda kvartal.

Tillgangar, skulder och eget kapital 30 juni 2019

jamfort med 31 december 2018

Fordringar pa utlandsk samarbetspartner uppgar till 511 (353)
MSEK. Okningen ar féranledd av 6kad utldning under 2019 samt
en forandrad EUR kurs jamfort med svenska kronor.

Obligationslanet SOLT1 har aterbetalats under perioden, inklusive
upplupen ranta.

Skattekostnaden ar berdknad till 63 (1 406) TSEK utifran periodens
resultat.

Forfallotid obligationslan:

Belopp Forfallodag

SOLT 2 127 685 000 2023-02-28
SOLT 3 148 320 000 2023-07-09
SOLT 4 70370000 2023-11-08
SOLT 5 171 358 000 2023-01-25
SOLT 5 110 812 500* 2023-01-25

*forsta "tap-issue” under SOLTS -grona obligationsramverk om 1 500 MSEK

Ovrigt
Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkomission AB.
Tel: +46-8-503 015 50 eller e-post: ca@mangold.se

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revision av Bolagets

revisor.

Nésta rapport berdknas ldmnas omkring den 24 oktober 2019.
Redovisningsprincip

Bolaget tillimpar Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR

2012:1, Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

Stockholm den 22 augusti 2019

Frederic Telander, VD Stefan Olander, Ordférande
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