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Advanced SolTech Sweden AB (publ),
"ASAB” lamnar foljande rapport for
verksamhetsperioden

1 januari - 30 juni 2018

Om verksamheten

ASAB:s funktion inom SolTech-koncernen ar att genom
utlaning eller direktinvesteringar i bolag inom koncernen, finan-
siera solenergianldggningar i Kina som ags, drivs och lépande
underhalls av systerbolaget Advanced SolTech Renewable Energy
Hangzhou Co. Ltd. "ASRE" eller dess helagda dotterbolag.

For att finansiera den kinesiska verksamheten har ASAB,
inklusive det Ian som utgavs den 10 juli 2018 emitterat totalt tre
obligationslan.

ASAB ar det forsta bolaget i Sverige som mojliggjort for privat-
personer att investera i certifierade grona obligationer i mindre
poster. Certifieringen av obligationerna har skett via CICERO/
ENSO och resulterat i den hogsta och mest prestigefulla klassifi-
ceringen - Dark Green.

Obligationslanen ar noterade pa Nasdaq First Norths obligations-
marknad och handlas under symbolerna SOLT1 pd First North
Retail Bond Market och de gréna "Dark Green” obligationerna
SOLT2 och SOLT3 blev de forsta i Sverige som noterades for
handel hos Nasdagq, First North Sustainable Retail Bonds.

Genom utgivning av grona obligationer ger ASAB en mojlighet
inte bara for privatpersoner utan dven foretag, institutioner och
fonder att investera i fornyelsebar energi. Dessa investeringar
bidrar aktivt till vasentliga forbattringar av klimatet da vi ersatter
kolkraft i Kina med solenergi.
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Periodens resultat och
bolagets stallning

b 685

Periodens resultat
efter skatt uppgick
till 6 685 KSEK
jamfért med -993
KSEK samma period

893/

Finansnetto, exklusi-
ve periodiserade Ia-
nekostnader uppgick
till 8 537 (-69) KSEK.

7699

Finansnetto, inklusi-
ve periodiserade 13-
nekostnader uppgick
till 7 699 (-795) KSEK.

6 319

Kassaflodet uppgick
till 6 319 (-196) KSEK.

222 294

Balansomslutningen
uppgick till 222 294
(67 731) KSEK varav
eget kapital 11 891

(3 482) KSEK.

foregaende ar.

Férandring i eget kapital i sammandrag

KSEK 180101 170101 170101

180630 170630 171231
Ingdende eget kapital 5206 4475 4475
Aktiedgartillskott 3000
Periodens resultat 6 685 -993 -2 269
Utgaende eget kapital 11891 3482 5206

Verksamheten utvecklas enligt plan och genom emissionerna
av SOLT2 och SOLT3 har Bolaget etablerat sig som en emittent av
grona obligationer.

En del av finansieringskostnaderna hanfor sig till "Due Diligence”,
legala och skattemadssiga rutiner samt uppfdljning och rapporte-
ring. Detta for att méta de krav som stélls pa grona obligationer
under Bolagets sa kallade "Green Bond Framework” som reglerar
administrationen och redovisningen av en certifierad gron obliga-
tion i relation till investerarna och kapitalmarknaden i dvrigt.

De initiala kostnader som Bolaget haft och som hanfor sig till
emissionerna av SOLT1, SOLT2 och SOLT3 och marknadsféringen
av dessa, kommer proportionellt att minska over tid i forhallande
till de kapitalvolymer som kravs for att mota de installationsmal
om 605 megawatt (MW) som systerbolaget ASRE planerat for i
Kina till och med 2021. Emissionskostnader nettofaktureras gente-
mot den slutliga lantagaren, ASRE.

Periodens resultat har paverkats av férandrad redovisningsprin-
cip avseende fordringar i utlandsk valuta. Fordringarna redovisas
i enlighet med gallande regelverk till balansdagens kurs.
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VD har ordet

- Oron for klimat-
forandringarna okar
drastiskt i varlden och

inte minst i Kina dar
miljoproblemen ar mycket
omfattande. Med en
genomtankt och langsiktig
strategi har landet pa allvar
tagit tag i problemen.

Svenskarnas stora oro ar klimatférandringar och miljoforstoring, enligt SOM-institutet,
april 2018. | Kina som genererar nara 70 % av sin elproduktion fran férbranning av kol
gor vi verklig nytta genom att investera i just solenergi som ersatter kolkraft.

Genom utlaning eller i form av eget kapital finansierar Advanced
SolTech Renewable Energy Hagzhou Co. Ltd. "ASRE"s investe-
ringar i solenergianléggningar i Kina och erhaller sékerheter i
tillgdngarna. ASRE investerar i, dger och driver solenergianlagg-
ningar pa kundernas tak i Kina och tar betalt for elen som varje
anlaggning producerar och far dven bidrag fran myndigheterna
for varje producerad kWh.

ASAB:s medel har hittills kommit fran de obligationsemission-
er vi genomfort. Advanced SolTech Sweden AB (publ) ar som

emittent av obligationer en mycket viktig del i SolTech-koncernen.

I juni 2016 genomférde vi en framgangsrik obligationsutgivning
riktad till allmanheten som tecknades av cirka 1240 personer,
SOLT1, som ar en tredrig obligation som I6per med en arsranta
pa 6,5 %. | februari 2018 genomforde vi tillsammans med Avanza
Bank var andra obligationsutgivning riktad till allmanheten som
tecknades av cirka 2 000 personer, SOLT2 och i juni genom-
fordes en tredje obligationsemission dér cirka 2 700 personer
och féretag tecknade sig for Bolagets obligationer, SOLT3. Aven
denna emission genomfoérdes i samarbete med Avanza Bank.
Bade SOLT2 och SOLT3 &r femariga obligationer som I6per med
en arsranta pa 8,75 %.
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SOLT1 som é&r Bolagets forsta obligation ar listad pa First North
Bond Market. SOLT2 och SOLT3 har av CICERO/ENSO erhallit
klassificeringen "Dark Green” som dr den mest prestigefulla klas-
sificeringen och erhélls endast av bolag som investerar samtliga
medel fran obligationsutgivningen i t.ex. solenergi. Bade SOLT2
och SOLT3 &r listade pa First North Sustainable Retail Bonds i
Stockholm. Totalt har dessa tre obligationer tillfort dver 340 mil-
joner kronor som investerats i Kina for en battre milj6. Ranta till
obligationsinnehavarna betalas ut regelbundet tva ganger per ar.

Verksamheten i Kina vaxer enligt plan och i augusti 2018 ar
solenergianlaggningar motsvarande 52,21 MW anslutna till elnatet.
Dessa beraknas pa rullande 12 manaders period generera cirka
70 miljoner kronor i intakt. Den senaste anlaggningen som

ASRE investerat i ar installerad pa taket hos en av Kinas storsta
producenter av vin och sprit. Anlaggningen tacker en yta om

cirka 127 ooo kvm eller 18 fotbollsplaner och har en installerad
effekt om 12,7 MW (127 000 000 watt). Malet &r att ar 2021 inneha
en installerad kapacitet om 605 MW som 2022 ar fullt ansluten

till elnatet.

»



»

Intresset for ASRE: s koncept och erbjudande ar fortsatt starkt
och vi behdver 16pande kapital till fardiga order och fortsatt
expansion. ASRE har i augusti 2018, 2,73 MW under byggnation,
en orderbok om 25,24 MW och en projekt-pipeline om cirka

95 MW som ldpande bearbetas. Den fortsatta tillvaxten planerar
vi att finansiera genom att i samarbete med Avanza Bank och
ytterligare partners, emittera gréna obligationer i kombination
med eget kapital som i ett forsta steg planeras tillgodoses genom
en listning av ASAB under senhdsten 2019. Kompletterande
finansiering beraknas aven ske via bankkrediter. ASRE har i dag
ett 1an fran Bank of China och diskussioner pagar med ett flertal
andra banker och kreditgivare.

ASRE planerar dven som tidigare offentliggjorts, att varje ar
awyttra del av anlaggningsportfolien, for att darefter aterinvestera
medlen i ny kapacitet. Planen &r att sdlja valda anlaggningar pa
vintern och aterinvestera i nya anlaggningar pa varen. Om ASRE
saljer 4 MW kan man bygga cirka 5 nya MW.

| oktober 2017 meddelade vi att en listning av ASAB planerades
att ske under andra kvartalet 2018 och att denna skulle foregas
av en reorganisation, dar ASRE skulle bli ett helagt dotterbolag

till ASAB. Vi valde i stéllet en annan vag och genomférde tva obli-
gationsemissioner under H1, 2018. Helt enkelt for att vi ansag det
mer gynnsamt an en aktieemission med efterféljande notering
under varen 2018. Genom att awakta med noteringen till senhos-
ten 2019 bygger vi en solidare plattform att basera introduktionen
pd, med saval hogre omsattning som vinst.

En borsintroduktion av ASAB syftar till att underlatta finansie-
ring av tillvaxten i Kina genom att renodla SolTechs och ASP:s
respektive verksamheter, samt skapa en battre transparens av
och forstaelse for den kinesiska verksamheten.
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Marknadslaget i Kina ar fortsatt mycket starkt och ASRE har
avsattning for alla anldggningar som kan finansieras och produ-
ceras. Oron for klimatférandringarna okar drastiskt i varlden och
inte minst i Kina dar miljoproblemen ar mycket omfattande. Med
en genomtankt och langsiktig strategi har Kina pa allvar tagit tag
i problemen och verkar aktivt for en utbyggnad av fornyelsebar
energi, vilket ocksa driver marknaden.

I slutet av 2017 hade Kina 130 GW installerad solenergikapacitet.
Solenergi representerar dock fortfarande endast en brakdel

av Kinas totala arliga energiproduktion. Experter i marknaden,
AECEA, beddmer att utbyggnaden kommer att fortsatta dka och
att Kina ar 2020 kommer att ha en installerad solenergikapacitet
om cirka 250 GW. Utbyggnaden drivs ocksa naturligt av de stora
miljoproblem som landet har.

ASAB gor under H1 ett mycket starkt resultat med drygt 8 MSEK

i vinst fore skatt. Detta ar till stor del en foljd av valutavinster,
vilket dock &r en naturlig del i ASAB:s verksamhet d& man lanar ut
medel i EUR. Vi gar en mycket spannande och expansiv framtid
till motes. Inte minst med den planerade listningen av ASAB
senhdsten 2019, som vid det tillfallet kommer att vara ASRE:s
moderbolag.

Med vanliga halsningar Advanced SolTech Sweden AB (publ).

Frederic Telander, VD



Vasentliga handelser

efter periodens slut

Bolaget har efter periodens slut, med den 10 juli 2018 som utgivningsdag, emitterat en gron
obligation med beloppet 148,3 MSEK som |I6per med 8,75% i arsranta. Obligationen ar den
tredje utgivna obligationen fran Bolaget och handlas under kortnamnet SOLT3 pa First North

Sustainable Retail Bonds.

I syfte att skapa 6kat fokus pa verksamheten i Kina och expansio-
nen av denna kommer Frederic Telander per den 31 augusti 2018,
att pa heltid fokusera pa uppdraget som VD for ASAB.

Detta maojliggors genom en personell omstrukturering som
forvantas beslutas vid en extra bolagsstdmman i moderbolaget,
SolTech Energy Sweden AB (publ) "SolTech”, den 31 augusti

2018 da Frederic Telander foreslas bli ny styrelseordférande for
moderbolaget. Frederic Ilamnar darmed samtidigt uppdraget som
VD fér moderbolaget och ersétts av Stefan Olander.

Forandringen ar ett led i en ldngsiktig plan for att vidareutveck-
la ASAB till att bli moderbolag for SolTech koncernens verksam-
het i Kina och planeras genomfdras i form av en reorganisation

Storre aktieagare och agarférandringar

och dérefter en listning pa First North vid Nasdaq Stockholm
under senhosten 2019. Detta dr en senareldggning mot tidigare
aviserad listning under andra kvartalet 2018.

ASABs agare, SolTech och Advanced Solar Power Hangzhou Inc.
"ASP", finner i dagslaget att alternativa finansieringsldsningar for
den kinesiska verksamheten dr mer gynnsamma an en aktieemis-
sion med tillhdrande listning av ASAB aktien. Genom att avvakta
byggs dven en solidare plattform att basera ASAB:s introduktion
pa, med savél hdgre omsattning som vinst. En borsintroduktion
av ASAB syftar samtidigt till att underlatta vidare finansiering

av tillvaxten i Kina dels genom att renodla SolTechs och ASP:s
respektive verksamheter, samt dels genom att skapa en battre
transparens av och forstaelse for den kinesiska verksamheten.

Bolaget dgs till 51% av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49% av Advanced Solar

Power (Hong Kong) Ltd.

Information om narstaendetransaktioner

Foljande transaktioner av narstaendekaraktar har forekommit:

TRANSAKTIONENS ART MOTPART

BELOPP

Forsaljning tjanster ASRE

Inkdp tjdnster SolTech Energy Sweden AB (publ)
Erhélina réantebetalningar ASRE
Erhallet lan SolTech Energy Sweden AB (publ)

Lamnade lan ASRE

SEK 14 856 000

SEK 3755000

Euro 824 998

SEK 595 000

Euro 12 600 000
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Finansiell oversikt

Resultatrakningar i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
KSEK NOT 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Rorelseintakter
Ovriga rérelseintakter 14 856 - 8370
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -14 464 -198 -9 080
Rorelseresultat 392 -198 -710
Finansiella poster 1
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 14390 2200 4424
Rantekostnader och liknande resultatposter -6 691 -2 995 -5983
Summa finansiella poster 7 699 -795 -1 559
Resultat efter finansiella poster 8091 -993 -2 269
Skatt -1406
Periodens resultat 6 685 -993 -2 269
Not1- Fnansiella poster e e ikt
Valutaeffekter av utlandska fordringar 8219 0 0
Ranteintakter 6171 2200 4424
Rantekostnader -5 853 -2130 -4.260
Periodiserade lanekostnader -838 -865 -1723

7 699 -795 -1559
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Balansrakningar i sammandrag

KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 193 545 57 940 57 940
Summa finansiella anlaggningstillgangar 193 545 57 940 57 940
Summa anlaggningstillgangar 193 545 57 940 57 940

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4591 4591
Fordringar hos deldgare 4256 4786 5786
Ovriga kortfristiga fordringar 1760 106 588
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 11 289 2613 6195
Summa kortfristiga fordringar 21896 7 505 17 160

Kassa och bank

Kassa och bank 6 853 2286 534
Summa kassa och bank 6 853 2286 534
Summa omsattningstillgangar 28 749 9791 17 694
SUMMA TILLGANGAR 222 294 67 731 75634

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11 891 3482 5206
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 191 549 62 167 63 026

Summa langfristiga skulder 191 549 62 167 63 026

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 5676 75 116
Skatteskulder 1406
Skulder till koncernféretag 5289
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6483 2007 7286
Summa kortfristiga skulder 18 854 2082 7 402
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 222294 67 731 75634
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Kassaflodesanalyser

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 392 -198 -710
Ej kassapaverkande poster 6172 760
Erhdllen ranta 6171 2200 4424
Erlagd ranta -5 853 -2130 -4.260
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandring av 6 882 -128 214
rérelsekapital
Férandring i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -6 958 214 -5 256
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 6 096 -281 94
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 6 020 -195 -4948
Investeringsverksamheten
Okning av utldnade medel -127 386
Investeringskostnad finansiella tillgadngar -865
Kassaflode fran investeringsverksamheten -127 386 -865
Finansieringsverksamheten
Erhdlina aktieagartillskott 3000
Forandring langfristiga skulder 127 685 864
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 127 685 864 3000
Periodens kassaflode 6319 -196 -1948
Likvida medel vid periodens bérjan 534 2482 2482
Likvida medel vid periodens slut 6853 2286 534
Finansiella nyckeltal enligt Bolagets redovisningsstandard
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

1. Rantenetto (KSEK) 318 70 164
2. Soliditet 535 % 514 % 6,88 %
3. Kassalikviditet 152 % 470 % 239 %
4. Rantetackningsgrad 253 % 94 % 87 %
Definition av nyckeltal

1. Rantenetto, ranteintdkter minus rantekostnader.

2. Soliditet, eget kapital / total balansomslutning.

3. Kassalikviditet, omséttningstillgangar / kortfristiga skulder.

4. Rantetackningsgrad: Rorelseresultat + Finansiella intakter/Rantekostnader
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Kommentarer till den
finansiella oversikten

Nettoomsattning och resultat

H1 2018 jamfort med H1 2017

Bolagets omsattning uppgar till 14,8 MSEK (0) och utgors av
utforda finansieringstjanster. | 6vriga kostnader ingar i huvudsak
inkop for att utfora dessa tjanster. Bolaget har inte haft ndgon an-
stélld personal. Ovriga ranteintakter och liknande poster uppgar
till 14,4 (2,2) MSEK och utgors av valutaeffekter pa fordringar i
utlandsk valuta samt av ranteintakter pa lamnade lan. Fordringar
i utlandsk valuta har tidigare redovisats till sitt anskaffningsvarde
men redovisas fran och med 2018-01-01 till balansdagens kurs.
Ovriga rantekostnader och liknande uppgér till 6,7 (3) MSEK och
utgors av rantekostnader pa utstallda foretagsobligationer samt
inkluderar periodiserade lanekostnader med 837 (864) KSEK.
Okningarna av ranteintékter och rantekostnader &r orsakade av
hogre in- respektive utlaning efter upptagande av foretagsobliga-
tionslan med 127,7 MSEK med utgivningsdag 1 mars 2018.

Periodens resultat efter skatt uppgar till 6,7 MSEK jamfort med
-1 MSEK for samma period foregdende ar.

Kassafloden, H1 2018 jamfort med H1 2017
Kassaflodet for perioden var 6,3 (-0,2) MSEK. Kassaflode har
framst paverkats av att ranteintakter utbetalats fore halvarsskif-
tet medan rantekostnader utbetalas omkring 15 juli, d.v.s. efter
halvarsskiftet.
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Tillgangar, skulder och eget kapital 30

juni 2018 jamfért med 30 juni 2017

Fordringar pa utlandsk samarbetspartner uppgar till 193 (58)
MSEK. Okningen &r féranledd av 6kad utldning som skett under
mars 2018 samt en férandrad eurokurs jamfort med svenska
kronor. Kortfristiga fordringar har okat till 21,9 (7,5) MSEK.
Beloppet innefattar vidarefakturerade kostnader for installd
obligationsemission under 2017 samt fér genomférd obliga-
tionsemission SOLT3, vilken emitterades i halvarsskiftet men dar
kostnader och intakter beloper pa forsta halvaret. Rantebarande
skulder har 6kat efter upptagande av obligationslan SOLT2 med
utgivningsdag 2018-03-01. Leverantorsskulder och skulder till
koncernforetag uppgar tillsammans till 11 (0) MSEK och utgors
framst av kostnader i samband med utgivning av SOLT3. Skatt ar
beraknad med 1,4 MSEK utifrén periodens resultat med beaktan-
de av skattemassiga underskott. Upplupna kostnader uppgar till
6,5 (2) MSEK och utgors framst av upplupna rantor vilka utbeta-
lats per den 15 juli 2018.

Forfallotid obligationslan:

LanelD Belopp Forfallodag
SOLT1 65 540 000 2019-06-14
SOLT2 127 685 000 2023-02-28
Ovrigt

Bolagets Certified Advisor ar Mangold Fondkommission AB.

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for revision av bola-
gets revisor.

Bokslutskommuniké for 2018 lamnas torsdagen den 21 fe-
bruari 2019.

Stockholm den 22 augusti 2018

Frederic Telander

Stefan Olander
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