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Delarsrapport 2019

Fjarde kvartalet i1 sammandrag

(foregaende ars uppgifter inom parentes)
+ Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till -16,1* (-1,4 ) MSEK
+ Resultatet for aret efter skatt uppgick till -4,9* (3,0 ) MSEK

+ Periodens kassaflode uppgick till 17,5 (-24,2 ) MSEK**

+ Kassaflodet for 2019 uppgick till 1,8 (20,8 ) MSEK**

+ Balansomslutningen for 2019 uppgick till 1 080,1 (435,6 ) MSEK

* Den G6kade forlusten jamfort med foregaende ar utgors av negativ valutapaverkan (-11,2 MSEK) och avskrivningar pa
anskaffningskostnaden for upptagna obligationslan (-2,15 MSEK).

** Kassaflodet paverkas kontinuerligt av upptagande av langfristiga skulder och investeringar i portféljbolagen och kan
variera kraftigt mellan enskilda kvartal.

En av ASRE:s anlaggningar i Kina

Ningbo Sente Auto Parts Co. Ltd, 450 KW
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2019 i sammandrag

Under 2019 har flera viktiga steg i bolagets utveckling tagits.

Agardverforingen av bolagets verksamhetsdrivande
dotterbolag i Kina, Advanced Soltech Renewable Energy
Hangzhou Co. Ltd. "ASRE”", blev klar i slutet av september
och Advanced Soltech Sweden AB (publ) "ASAB" ager nu
100% av aktierna i ASRE. ASAB &gs till 51% Soltech Energy
Sweden AB (publ) och till 49% bolagets kinesiska partner,
Advanced Solar Power Hangzhou Inc. "ASP”.

Bolaget har under 2019 anstallt en CFO/CO0, Max Metelius
samt engagerat en controller, Lars Vilhelmson. Vidare har
en ny grafisk profil implementerats och en hemsida lanse-
rats: www.advancedsoltech.com.

+ Ett andra verksamhetsdrivande bolag i Kina, Longrui Solar
Energy Sugian, har etablerats som ett resultat av att ett
500 MW ramavtal tecknats med en Economic and Deve-
lopment Zone i JiangSu-provinsen.

+ ASAB har under aret emitterat obligationer motsvarande
ca. 501 MSEK som investerats i nya solenergianlaggningar
i Kina.

Under aret har solenergianlaggningar med en kapacitet om
49 MW uppforts, anslutits till elnatet och borjat generera
intdkter. Vid utgangen av december manad 2019 ar totalt
139 MW anslutna till elnatet och intdktsgenererande.

Under fjarde kvartalet har arbetet med att notera ASAB
pa First North Growth Market pabdrjats tillsammans med
bolagets radgivare Carnegie och DNB.

Ett omfattande arbete med den finansiella strukturen har
paborjats. Syftet ar att skapa forutsattningar for lagre
kapitalkostnader.

En ny tillvaxtplan har antagits. Malet ar att na 1 GW (1000 MW)
installerad solenergikapacitet under 2023 som &r fullt
ansluten till elnatet 2024. Planen ar beroende av tillgangen
pa nytt kapital for tillvaxt.

Vasentliga handelser under

fjarde kvartalet

+ Under kvartalet har solenergianlaggningar motsvarande
35 MW uppforts, anslutits till elndtet och borjat generera
intakter (producera el) Vid utgadngen av december manad ar
totalt 139 MW anslutna till elnatet och intéktsgenererande.

ASAB har emitterat obligationer motsvarande ca. 100 MSEK
som investerats i nya solenergianlaggningar i Kina.

Suquiang Huiyang Textile technology Co

ASAB mandaterade DNB och Nordea for att underséka
forutsattningarna for att emittera obligationer riktade mot
institutionella investerare.

Nya energikdpsavtal (order) avseende solenergianlagg-
ningar med en kapacitet motsvarande 23 MW har slutits
under kvartalet.




BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 januari - 31 december 2019

& Advanced Soltech

Vasentliga handelser efter

rapportperioden

+ Under januari 2020 har nyhetsflédet dominerats av det nya
utbrottet av Corona-virus fran Wuhan. Kinesiska myn-
digheter har agerat mycket kraftfullt i syfte att begransa
spridningen av viruset och bland annat forlangt ledigheten
i samband med det kinesiska nyaret. Som en konsekvens
av virusutbrottet fick ASAB skjuta pa en planerad kapita-
lanskaffning (obligationsemission). Arbetet med kapitalan-
skaffningen kommer dock att aterupptas nar marknadsfor-
utsattningarna bedoms vara lampliga.
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Sobhi Craft Changsu Co

Om verksamheten

Advanced Soltech Sweden AB (publ) "ASAB" erbjuder genom
helagda dotterbolag i Kina kommersiella kinesiska kunder
elektricitet fran solenergi producerad pa kundens eget tak.
Erbjudandet till kunden innebér att ASAB investerar i, ager
och driver solenergianldggningen pa kundens tak mot att
denne koper den el som anlaggningen producerar pa ett
20-arigt kontrakt till ett i forvag 6verenskommet pris.

Handelskriget mellan USA och Kina har borjat trappas ned
och det s.k. fas 1-avtalet (en handelséverenskommelse)
har undertecknats av landerna. Detta bedoms ha en posi-
tiv inverkan pa den kinesiska ekonomin.

+ Nya energikdpsavtal (order) avseende solenergianlagg-
ningar med en kapacitet motsvarande 24,2 MW har slutits
efter periodens utgang.

Verksamheten i Kina finansieras genom lan, hittills framst
obligationsemissioner, och eget kapital frdn ASAB i Sverige.
Genom finansieringen kan investerare ta del av den starka
tillvaxten i kinesisk solenergi och bidra till kraftigt minskade
koldioxidutslapp. En producerad kWh solenergi i Kina ersat-
ter en smutsig energimix baserad pa kol med ca. 10 ganger
hogre utslapp av vaxthusgaser an i Sverige.
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VD har ordet

Marknadslaget

For ASAB betyder det att under den period, de cirka tva
veckor, som vara kunders fastigheter inte anvands pa
normalt satt pa grund av den forlangda ledigheten, séljer vi
en storre andel av var elproduktion till elnatet istallet for till
kunden. Normalt brukar andelen som séljs till natet vara ca
5% av den totala intékten. Den el som saljs till natet har ock-
sa fortur jamfort med annan el enligt kinesisk lag tack vare
att den ar fornybar. Ersattningen for el som saljs till natet
ar lite lagre an vid forsaljning till kund, men ASAB erhaller
subventionerna for denna el pa vanligt satt. Den 6kade
forsaljningen till natet intraffar under forsta kvartalet 2020
da solinstralningen ar betydligt |agre &n i andra och tredje
kvartalet. De direkta ekonomiska konsekvenserna ar darfor
begransade. Det ar en stabiliserande faktor for ASAB:s
kassafloden att alltid kunna salja den producerade elen

till natet. Genom denna mojlighet skapas en god finansiell
trygghet for ASAB och dess langivare.

Efterfragan pa vara I6sningar fortsatter att vara mycket stor
i Kina och var storsta flaskhals ar fortsatt att fa fram kapital
for att investera i anlaggningar. Trenden vi ser i marknaden
med lagre subventioner for el fran solenergi bestar, men
detta kompenseras av lagre kostnader for att bygga solener-
gianlaggningar. De lagre byggkostnaderna drivs fortsatt av
billigare solpaneler (métt i kostnad per watt) och effektivare
byggprocesser. Var bedomning ar att subventionerna ar helt

"Efterfrdgan pd vara lésningar
fortsdtter att vara mycket stor 1
Kina och var stdrsta flaskhals a&r
fortsatt att fa fram kapital fér
att investera i anlaggningar.”

borta fran och med 2021, men att vi trots detta beraknas ge-
nerera en arlig avkastning pa projektniva, i spannet 14-16 %
pa investerat kapital.

Resultatet i ASAB

Denna bokslutskommuniké omfattar endast resultatet i ASAB
och innefattar inte vara dotterbolag i Kina. Konsoliderad
rapportering som innefattar koncernen som helhet planeras
fr.o.m. Q1 2020. ASAB som enskilt bolag tar upp lan i SEK
och EUR som sedan lanas ned i EUR till de rorelsedrivande
bolagen i Kina. Det innebar att rorelser i dessa valutor kan

fa stor inverkan pa resultatet, vilket ocksa skett under Q4,
2019 da resultatet paverkas negativt med 11,2 MSEK. ASAB
utvarderar for narvarande en strategi for att minska paverkan
av valutarorelser.
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"Kostnaden for ASAB att installera solenergi i
Kina har fortsatt att sjunka tack vare lagre
panelpriser och effektivare processer.”

Noteringsprocessen

Noteringsprocessen fortsatter enligt plan med malet att ha
genomfort en notering pa First North Growth Market under
forsta delen av 2020.

vi ager. Vart mal ar att sakerstalla en portfolj med 1 GW
(1000 MW) installerad kapacitet under 2023 med planen att
dessa skall vara anslutna till elndtet 2024. Planen ar beroen-
de pa tillgdngen av nytt kapital for tillvaxt.

Installationskostnad SEK/Watt,
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ASAB:s fortsatta tillvaxt

Kostnaden for ASAB att installera solenergi i Kina har fort-
satt att sjunka tack vare lagre panelpriser och effektivare
processer. Kostnaden for att installera en watt var under
fjarde kvartalet cirka 6,30 SEK att jamfora med 6,80 SEK
under fjarde kvartalet 2018. Prisnedgangen kompenserar for
lagre subventioner och gor att vi kan bibehalla en stabil och
hog avkastning pa vara nya projekt. Pa vara existerande pro-
jekt i portféljen behaller vi existerande subventioner under
hela avtalsperioden, 20 ar.

Som ett led i var fortsatta tillvaxtresa har vi arbetat vidare
med vara planer for fortsatt tillvaxt. Det enklaste mattet att
mata var verksamhet ar hur mycket installerad kapacitet

Installerad effekt i MW
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Vid utgangen av Q4, 2019 har ASAB en total installerad pro-
duktionskapacitet om 139 MW, vilket betyder cirka 800 000
solcellspaneler.

Stockholm 27 februari 2020
Frederic Telander, Verkstallande direktor
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Storre aktieagare

Bolaget ags till 51% av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49% av Advanced Solar Power
(Hangzhou) Inc.
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Finansiell oversikt

Forandringar i eget kapital i sammandrag

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01
(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31
Ingaende eget kapital 226 899 9554 8189
Nyemission -3 671 203 845
Periodens resultat -16 054 -1 365 -4 860

Utgaende eget kapital 207 174 8189 207 174

Resultatrakningar

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
Resultatrakningar (TSEK) Not 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter 2 692 4 566 27 656 19510

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -2 950 -2 852 -29 661 -18 392
Personalkostnader -1104 -506 -2 770 -675
Rorelseresultat -1 362 1208 -4 775 443
Finansiella poster 1

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 15125 9031 54273 21150
Valutaeffekter pa fordringar och skulder 11176 -3489 7945 4730
Rantekostnader och liknande resultatposter -21 222 -8 161 -63 101 -21 978
Summa finansiella poster -17 273 -2619 -884 3902
Resultat efter finansiella poster -18 635 -1411 -5 659 4345
Bokslutsdispositioner 113 -1 000 1000 -1 000
Resultat fore skatt -18 522 -2 411 -4 659 3345
Skatt 2468 1044 -201 -362
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Balansrakningar i sammandrag

Balansrakningar (TSEK) 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 388 096

Fordringar hos koncernforetag 655 988 353 425
Andelar i joint ventureforetag 0 54142
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1044084 407 567
Summa anlaggningstillgangar 1 044 084 407 567

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar > -
Fordringar hos deldgare 4256 4316
Ovriga kortfristiga fordringar 510 616
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 8121 1703
Summa kortfristiga fordringar 12 887 6 635

Kassa och bank

Kassa och bank 23174 21 362
Summa kassa och bank 23174 21 362
Summa omsittningstillgangar 36 061 27 997

SUMMA TILLGANGAR 1080 145 435 564
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Balansrakningar, fortsattning

Balansrakningar (TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 207174 8189
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 0 1000
Summa obeskattade reserver 0 1000
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 821 452 346 375
Summa langfristiga skulder 821 452 346 375
Kortfristiga skulder

Kortfristiga del av obligations lan 64 702
Leverantdrsskulder 0 192
Skatteskulder 594 391
Skulder till koncernforetag 27 603 515
Ovriga kortfristiga skulder 135 66
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23187 14134
Summa kortfristiga skulder 51 519 80 000

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1080 145 m

10



BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 januari - 31 december 2019 $)& Advanced Soltech

Kassaflodesanalyser

2019-10-01 2019-01-01
Kassaflodesanalyser (TSEK) 2019-12-31 2019-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -1 362 4775
Ej kassapaverkande poster 0 0
Erhallen ranta 19 485 47 855
Erlagd ranta -8 607 -51119
Betald skatt -171 35
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -9 345 -8 004
forandring av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning () / Minskning (+) av rérelsefordringar 119113 166
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -373 -38 548
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 128 085 -46 386
Investeringsverksamheten
Finansiella tillgdngar -187 116 -636 352
Okning av utl&nade medel 5793
Aktiverade kostnader
Kassaflode fran investeringsverksamheten -187 116 -630 559
Finansieringsverksamheten
Kvittningsemission 203 680
Forandring langfristiga skulder 76 576 475077
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 576 678 757

I N T

Likvida medel vid periodens bérjan 5629 21 362
Likvida medel vid periodens slut 23174 23174

11
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisning av finansiella instrument har gjorts enligt 4 kap. 14 a— 14 e §§ ARL (1995:1554).
Langfristiga skulder har redovisats enligt BFN vagledning K3 kap11 p13.

Noter

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
1 Finansiella poster 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Valutaeffekter av utlandska fordringar -19 903 -3 489 1769 4731
Valutaeffekter av utlandska skulder 8727 0 6175 0
Ranteintakter 15125 9031 54 273 21150
Rantekostnader -20 262 -7 323 -60 951 -20 303
Periodiserade lanekostnader -960 -838 -2 150 -1 676

Finansiella nyckeltal enligt Bolagets
redovisningsstandard

Finansiella nyckeltal enligt Bolagets 2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
redovisningsstandard 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
1. Rantenetto -5137 1708 -6 678 847
2. Soliditet 19% 2% 19% 2%
3. Kassalikviditet 1% 35% 1% 35%
4. Rantetackningsgrad 0,7 14 0,8 1,1

Definition av nyckeltal

1. Rantenetto, ranteintakter minus rantekostnader.

2. Soliditet, eget kapital / total balansomslutning.

3. Kassalikviditet, omsattningstillgangar / kortfristiga skulder.

4. Rantetackningsgrad: Rorelseresultat + Finansiella intakter/Rantekostnader

12
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Kommentarer till den
finansiella oversikten

Nettoomsittning och resultat, Q4 2019 jamfort
med Q4 2018

Bolagets omsattning ar 2,7 (4,6) MSEK.

Personalkostnader uppgar till 1 104 (506) TSEK. Bolaget har
tva anstallda, Frederic Telander och Max Metelius, samt
engagerat en controller, Lars Vilhelmson.

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter uppgar till
15,1 (9,0) MSEK utgors av ranteintakter pa lamnade lan till
dotterbolag (nedstrémslan).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas till ba-
lansdagens kurs. Valuta-paverkan har paverkat fjarde kvar-
talets resultat negativt med motsvarande -11,2 (-3,5) MSEK.

Rantekostnader uppgar till 20,3 (7,3) MSEK och utgors av
rantekostnader pa utstallda foretagsobligationer och ett
mindre |an frdn SolTech Energy.

Periodens resultat efter skatt uppgar till -16,1 MSEK jamfort
med -1,4 MSEK for samma period féregaende ar. Den dkade
férlusten jamfort med foregaende ar utgoérs av negativ
valutapaverkan (-11,2 MSEK) och avskrivningar pa anskaff-
ningskostnaden for upptagna obligationslan (-2,15 MSEK)
under aret.

Kassafloden, Q4 2019

Kassaflodet for perioden var 17,5 (-20,4) MSEK. Kassaflodet
paverkas kontinuerligt av upptagande av langfristiga skul-
der och investeringar i dotterbolaget ASRE och kan variera
kraftigt mellan enskilda kvartal.

Tillgangar, skulder och eget kapital 31 december
2019 jamfort med 31 december 2018

Fordringar pa dotterbolag uppgar till 656 (353) MSEK.
Okningen &r féranledd av dkad utlaning under 2019 samt en
forandrad EUR kurs jamfort med svenska kronor.

Under aret har obligationslan om totalt 501 MSEK i SEK
och EUR emitterats.

Skattekostnaden f&r aret ar berdknad till -201 (362) TSEK
utifran periodens resultat.
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Det egna kapitalet har under aret okats med 203 MSEK
genom en kvittningsemission genom vilken ASAB har blivit
agare till samtliga aktier i ASRE.

Forfallotid obligationslan:

Belopp Forfallodag

SOLT 2 127 685 000 2023-02-28
SOLT 3 148 320 000 2023-07-09
SOLT 4 70 370 000 2023-11-08
SOLT 5* 501 293120 2023-01-25

* Under SOLT5 -grona obligationsramverk. Dessa emissioner utgors av bade
SEK och EUR, vilket innebér att beloppet kan avvika nagot fran beloppet i SEK

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker for rakenskapsaret
2019.

Arsstamma 2020

Advanced SolTech Sweden AB (publ) arsstamma planeras
att hallas den 24 juni.

Kommande rapporttillfalle

N&sta rapport berdknas lamnas den 7 maj 2020.

Ovrigt
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for revision
av bolagets revisor.

Stockholm den 27 februari 2020

Frederic Telander, VD Stefan Olander, Ordférande
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