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Arsredovisning

Advanced SolTech Sweden AB (publ)

559056-8878

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Advanced SolTech Sweden AB (publ) far harmed ldmna sin

redogdrelse for bolagets utveckling under rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp i heltal kr (sek).
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Verksamhet

Bolagets verksamhet &r att genom utlaning till bolag inom SolTech-koncernen eller nérstdende bolag finansiera
solenergianlaggningar i Kina som &gs, drivs och I6pande underhalls av systerbolaget Advanced SolTech Renewable
Energy (Hangzhou) Co. Ltd. ("ASRE") eller dess heldgda lokala dotterbolag. Som sékerhet for utlanade medel erhaller
bolaget pant i underliggande tillgangar (solenergianldggningar och kundfordringar).

I maj manad 2016 emitterade bolaget en obligation till allm&nheten som resulterade i ett inldnat kapital motsvarande
cirka 65,5 MSEK. Obligationen I6per Gver tre ar med en arlig rénta om 6,5 % som utbetalas tva ginger per &r, i juli och i
januari. Utbetalningar av ranta administreras av Euroclear Sweden AB och obligationerna 4r sedan i juli manad 2016
noterade pa First North Bond Market och handlas under symbolen, SOLT1.

Bolaget redovisar fér perioden en forlust om 2,27 Mkr. Forlusten orsakas delvis av ej kassapaverkande kostnader fér
genomférande av en obligationsemission under varen 2016, vilka periodiseras Gver 3 &r. Dartill har bolaget haft
engangskostnader for utgivning av obligationslan, vilket ndrmare kommenteras nedan, som dversteg intikterna med
300 Tkr. Bortréknat dessa kostnader hade forlusten stannat vid 245 Tkr. Fran och med verksamhetsaret 2018 kommer
samtliga driftskostnader att nettofaktureras ASRE i syfte att erhéalla kostnadstéckning.

Viasentliga handelser

Linledningen av aret offentliggjorde bolaget ett avtal med en stérre bank om samarbete géllande utgivning av en eller
flera féretagsobligationer med ett maximalt belopp 1,3 Mdr kronor. Under aret bedrevs direfter en omfattande
due-diligence av bolaget via flera inhemska och utldndska advokatbyraer. Bolagets planerade utgivning genomgick
aven en framgangsrik utvardering inom Green Bond Framework av det oberoende utvarderingsinstitutet Cicero som
beddmde bolagets planerade obligation som "Dark Green", vilket &r den mest prestigefulla klassificeringen inom
ramverket. Ramverket har som uppgift att vardera obligationsutgivning ur ett hallbarhetsperspektiv fér att méjliggéra
for investerare att investera i miljomassigt héllbara obligationer.

Efter en noggrann utvérdering av de kriterier som bankens natverk av investerare énskade ha uppfyllda valde dock
parterna gemensamt att inte ga vidare med obligationsutgivningen. Bakgrunden till beslutet var dels att de
institutionella investerare som man riktade sig till efterfraigade betydligt storre volymer an den volym som erbjéds.
Institutioner kan oftast teckna maximalt 10% av en erbjuden obligation och 10% i den aktuella emissionsvolymen skulle
bli for 1ag for att locka denna grupp av investerare. En annan orsak var de mycket omfattande krav pa sikerheter som
stalldes och som kraftigt forsvarade Bolagets mojligheter till annan och/eller kompletterande finansiering.

Effekten av den planerade obligationsutgivningen blev saledes negativ d& denna inte genomférdes men medférde
samtidigt vdsentliga juridiska och andra administrativa kostnader. Dessa kostnader &r av engangskaraktir och kommer
till del att béras solidariskt av SolTech Energy Sweden AB (publ) och Advanced Solar Power Hangzhou Inc tillika dgarna
av Bolaget samt den slutliga tilltdnkta lantagaren, ASRE i Kina.

For att ytterligare starka bolagets balansrakning har deldgarna 6verenskommit att solidariskt och i férhallande till
dgarandel tillskjuta 3 Mkr sasom villkorligt aktiedgartillskott.
A
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Framtida utveckling

Under inledningen av 2018 planerar bolaget att ge ut en serie av féretagsobligationer fér att fortsitta finansieringen av
den kinesiska verksamheten. Obligationerna planeras rikta sig mot privatmarknaden i likhet med den obligation som
gavs ut 2016. Bolaget har darfor inlett ett samarbete med Avanza Bank AB med avsikt att marknadsféra obligationen
inom Avanzas natverk av privatkunder.

Storre aktiedgare och dgarforandringar
Bolaget &gs till 51% av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49% av Advanced Solar Power (Hong Kong) Ltd.

FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerdrsoversikten ar angivna i tusental kronor om inte annat anges.

1701-1712 1603-1612
Balansomslutning 75 634 68 140
Resultat efter finansiella poster -2269 -1711
Soliditet % 7 7
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Aktiekapital Balanserat Arets Totalt
Belopp vid rets ingang 500 000 5686 274 -1 711 469 4 474 805
Balanseras i ny rakning -1711 469 1711 469 0
Aktiedgartillskott 3 000 000 3000 000
Arets resultat -2 269 126 -2 269 126
Belopp vid arets utgang 500 000 6 974 805 -2 269 126 5205 679

Medel att disponera:

Balanserat resultat 6 974 805
Arets resultat -2 269 126
Summa 4 705 679

Férslag till disposition:
Balanseras i ny rékning 4705 679
Summa 4 705 679

Bolagets resultat och stallning framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning med noter. oA

/



Advanced SolTech Sweden AB (publ) 4(9)
559056-8878

RESULTATRAKNING 1
2017-01-01 2016-03-01
o 2017-12-31 2016-12-31
R e e RESREE I e S PSR i Ve e e T S SO NDSE S Re S et e e
Rorelseintékter, lagerforandring m.m.
Ovriga rorelseintékter 2 8370 104 -
Summa rdrelseintakter, lagerforandringar m.m. 8370 104 -
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 3 -9.079 914 -373 157
Summa rorelsekostnader -9079 914 -373 157
Rorelseresultat = : -709 810 -373 157
Finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 4424 387 1942 242
Réntekostnader och liknande resultatposter -5983 703 -3280 554
Summa finansiella poster -1559 316 -1338 312
Resultat efter finansiella poster -2 269 126 -1 711 469
Resultat fore skatt -2 269 126 -1 711 469
Arets resultat -2269 126 -1711 469
Co
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BALANSRAKNING 1

2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 57 939 680 57 939 680
Summa finansiella anldggningstillgdngar 57 939 680 57939 680
Summa anliggningstillgangar 57 939 680 57 939 680
Omsittningstillgéangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4591761 -
Fordringar pa deldgare 5786274 5686 274
Ovriga fordringar 587 987 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 6194 168 2032396
Summa kortfristiga fordringar 17 160 190 7718 670
Kassa och bank
Kassa och bank 533811 2481829
Summa kassa och bank 533811 2481829
Summa omséttningstillgangar 17 694 001 10 200 499
SUMMA TILLGANGAR 75633 681 68140179

Q.
/
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— S ~2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER )
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 000 500 000
Summa bundet eget kapital 500000 500 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat ) ) 6 974 805 5686 274
Arets resultat -2269126 -1711 469
Summa fritt eget kapital ) 4705 679 3974 805
Summa eget kapital o i 5 205 679 4 474 805
Langfristiga skulder 5
Ovriga skulder 63 026 416 61 302 820
Summa langfristiga skulder V 63 026 416 61 302 820
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 115 436 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6 7 286 150 2362 554
Summa kortfristiga skulder 7 401 586 2 362 554

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75633681 , . 68140179
¢
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KASSAFLODESANALYS 17,8

2017-01-01
I 20171231
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7 : ) -709 810
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 7 759993
Erhallen rénta 4424 387
Erlagd ranta -4 260 106
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore férdindringar
av rérelsekapital 214 464
Forandringar i rorelsekapital - -
- Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -5 256 137
- Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder ) o ' 93 655
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7 7 -4 948 018
Investeringsverksamheten _ o
Forvarv av finansiella tillgangar o - T e
Investeringskostnad finansiella tillgdngar =
Kassafléde fran investeringsverksamheten -
Finansieringsverksamheten
Nyemission =
Erhallna aktiedgartillskott 3000 000
Upptagna lan -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3 000 000
Arets kassaflode -1948 018
Likvida medel vid arets borjan 2481 829
Likvida medel vid arets slut 8 - 533811

n 2

s
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2016-03-01
2016-12-31

-373 157

-373157
-5776 428
55 000

-6 094 585
-57 939 680
+-5210 180
-63 149 860
500 000

5 686 274
65 540 000

71726 274

2 481 829

2 481 829
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NOTER

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

"Redovisnings- och virderingsprinciper

Valt regelverk

ASAB:s arsredovisningen har upprittas enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Ovriga tillgdngar, avsittningar och skulder

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvardet om inget annat anges nedan.
Langfristiga skulder har redovisats enligt BFN vdgledning K3 Kap 11 p 13.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys upprattas enligt indirekt metod.

Not 2 Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintakter avser vidarefakturerade kostnader for utredningar infér upptagande av obligationslan.

Not 3 Ersattning till revisorer 2017 2016
Revisionsuppdrag - o ' 7 25 000 40 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 300 000 -
Summa 325000 40 000
Not 4 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna ranteintakter _ 2327501 1942 242
Forutbetalda kostnader 88323 90 154
Upplupna intakter fran utférda tjanster ' 3778344 =
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter 6194 168 2032396
Not 5 Forfallotid skulder 2017-12-31 2016-12-31
Obligationslan

Forfaller inom 1-3 ar 65 540 000 65 540 000
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Not 6 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna rantekostnader 1952774 2307 554
Ovriga upplupna kostnader 5333376 55 000
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7 286 150 2 362 554
Not 7 Ej kassaflodespaverkande poster i kassafladesanlys 2017 2016
Upplupna intakter due diligenceuppdrag -3 778 344 -
Upplupna kostnader due diligenceuppdrag 5278 376 -
Forandring upplupna ranteintakter -385 259 -
Forandring upplupna rantekostnader -354 780 =

759 993 -
Not 8 Likvida medel 2017 2016
Kassa och bank 533 811 2481829
Redovisat virde 533 811 2481 829
LUUINDERSKRIFTER

Fré&deric Telander Stefan Olander

Var revisionsberattelse har lamnats den3yl 2018

Gang Bao

OWfifihgs PrecewatgrhouseCoopers AB

>
Bo Asell
Huvudansvarig auktoriserad revisor




Revisionsberiittelse
Till bolagsstamman i Advanced SolTech Sweden AB (publ), org.nr 559056-8878

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Advanced SolTech Sweden AB (publ) for ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Advanced SolTech Sweden AB (publ)s finansiella stéllning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen #r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansridkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhllande till
Advanced SolTech Sweden AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och indamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer 4r nédvindig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s &r tillimpligt, om forhéllanden som kan péverka
férmagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberéttelse
som innehéller vAra uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

lav2



r—

pwec

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Advanced SolTech Sweden AB (publ) for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till Advanced SolTech Sweden AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat it tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s& att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande stt. Den verkstillande direktdren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som 4r nédvindiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direkt6ren i ndgot viisentligt avseende:

* foretagit ndgon &tgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  péndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av séikerhet bedéma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ér en del av revisionsberittelsen.

Auktoriserad revisor
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